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SUBE LA TASA DE INTERES 25 PUNTOS BASE; LA UBICA EN 3.25%

Banxico replica la
decision de la Fed

» Evitara depreciacion desordenada del peso: Banxico.
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CONSOLIDACION FISCAL LO DISTINGUE DE OTROS

Banxico aumento tasa
a 3.25 pts. “para evitar

desorden cambiario”

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA JUNTA de Gobierno del Banco de
México (Banxico) decidié aumen-
tar el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de
3.25%, para evitar una “depreciacién
adicional desordenada” del peso.

“Esto (el incremento de 0.25 pun-
tos base en el objetivo de la tasa), en
respuesta principalmente al alza de
25 puntos base en el rango objetivo
parala tasa de referencia de la Reser -
va Federal de Estados Unidos (Fed)”,
refirié en un comunicado.

En ausencia del citado ajuste en el
objetivo de la tasa de interés de refe-
rencia, detallaron, “podria generar
una depreciacién adicional que fue-
ra desordenada en la cotizacion de la
moneda nacional”.

En el comunicado, enfatizaron
que la Junta de Gobierno permane-
cerd atenta a los determinantes de la
inflacién y sus expectativas, tantoin-
fernas como externas.

En particular, “la postura mone-
taria relativa entre México y Estados

Unidos, al traspaso de movimien-
tos del tipo de cambio a los precios al
consumidor”, indicé.

La minuta correspondiente a la
reunién de la Junta de Gobierno que
origind esta decision se divulgard el
préximo 31 de diciembre.

ESPERAN MAS VOLATILIDAD

En el mismo anuncio, donde dejaron
atrds una pausa que se prolongé por
18 meses, reconocieron que “la des-
compresion de las primas por plazoz
podriaser desordenadaen los merca-
dos financieros internacionales, par-
ticularmente en Estados Unidos”.
Esto “representa un riesgo impor -
tante” para el caso de México, afir -
maron. “Hacia adelante no se pue-
de descartar que la volatilidad en los
mercados financieros internaciona-
les permanezca alta e incluso se in-
cremente atin m4s”, consideraron.
Enfatizaron que “es fundamen-
tal mantener un marco macroeco-
némico sélido en nuestro pais”. Por
ello recomiendan como “necesario”
preservar con los esfuerzos de con-
solidacidn fiscal, realizar ajustes en

la postura de politica monetaria al
ritmo que sea oportuno y continuar
implementando adecuadamente las
reformas estructurales.

“CONFIANZA CRUCIAL’

En el comunicado, destacan que la
consolidacion fiscal “deberd contri-
buir a mantener la confianza en Mé-
Xico, distinguiéndolo de otros paises
emergentes”.

Esto permitird que el componen-
te de riesgo soberano en las tasas de
interés, al igual que otras primas de

riesgo, permanezca en niveles ba-
jos, lo que “es crucial ante el actual
entorno externo en el que las condi-
ciones financieras se estan tornando
mds astringentes”.

La ultima vez que la autoridad
monetaria mexicana subi6 la ta-
sa fue en agosto del 2008 y el ante-
rior movimiento en la tasa, que fue a
labaja, se ejecuté en junio del 2014,
cuando llegé al minimo histérico de
3 por ciento.

Desde entonces, se habfa mante-
nido la pausa monetaria.

POSITIVO

De acuerdo con el director de Estra-
tegia de Mercados de Finamex, Ca-
sa de Bolsa, Guillermo Aboumrad, s{
era importante que Banxico subie-
rala tasa enseguida de la Fed, para
evitar que se cierre el diferencial de
rasas.

“Hay 120,000 millones de ddla-
res de instrumento de renta fija de
valores gubernamentales en manos
de extranjeros yen las ultimas 10 se-
manas vencieron en 89,000 millones
de pesos que yano se renovaron. Asf
que si se tenia que enviar una sefial
clara y contundente de que seguirdn
los pasos dela Fed”, explicé.

Aparte, el economista en jefe de
BBVA Bancomer, Carlos Serrano,
explic6 que el inicio de la normali-
zacion de la tasa en México facilitard
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que se reduzca atn mds el uso de las
subastas de dolares para estabilizar
las condiciones del mercado.

Seguramente se mantendrd vi-
gente el mecanismo de subastas has-
taenero, tal como lo habia previsto la
Comisién de Cambios, explico, pe-
ro a partir de ahi, se restringird en la
medida que siga la tendencia del alza
de tasas, previo.

En opinién de ambos analistas,
el Banco de México continuard con
los movimientos de la tasa en segui-
miento a la Fed el afio entrante. El
experto de BBVA espera que la Reser -
va Federal mueva su tasa en marzo,
conlo que ratificardla gradualidad de
lanormalizacién, y el Banco de Mé-
xico harfalo propio en abril.

Hay que recordar que tanto el
Banco de México comolaFed sere-
servan el derecho de realizar algin
cambio en sus politicas incluso fuera
decalendario, dice, siesque lasitua-

SE ADELANTA"

cién domésticalo requiere.

Para el economista en jefe pa-
ra México del Deutsche Bank, Alexis
Milo, con un tipo de cambio que no
habajado de los17 pesos en los ulti-
mos dias, no dejaba espacio a Banxi-
co paraevitar el alza de tasas.

Aparte, el economista en jefe pa-
ra México de Bank of America Me-
rrill Lynch, Carlos Capistrdn, desta-
colaliquidez en dolares que posee el
banco central para enfrentar un de-
terioro de lascondiciones financieras
externas.

“El inicio de la normalizacion de
la politica monetaria en Estados Uni-
dos implica que México se enfrenta-
rd a condiciones financieras exter -
nas mésrestringidas (...) México estd
preparado para hacer frente a la vola-
tilidad (...) Larelacién entrelas reser -
vas internacionales mds la Linea de
Crédito con el FMI, frente a la deu-
da externa, se mantiene por encima

La Reserva Federal puso fina la s 750

época de dinero barato; el Banco

de México lo siguid. No cbstante,

los principales bancos centrales 6
del mundo no parecen estar dis-

puestos a seguir esos pasos. 4.

Tasa de interés objetivo

(PORCENTUAL)

de 2.5, a pesar de la reciente utiliza-
cion de las reservas internacionales
para reducir la volatilidad del peso”,
finalizé.

ymorales@eleconomistacommx

@ La consolidacion fiscal
deberd contribuir a mante-
ner la confianza en México,
distinguiéndolo de otros
paises emergentes”.

Banxico,
comunicado.

120,000

MILLONES

de délares de instrumentos de
renta fija en el pais hay en este
momento en manos de extran-
jeros.

FUENTE: BANCOS CENTRALES

Contintia en siguiente hoja

Ene-14

Pagina 3 4

de

2015.12.18



247.

& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién Pagina
18.12.2015 Primera PP-4-5
El inal del dinero barato por parte de |a Reserva Federal era
un evento que los mercados comenzaron a descontar hace
tiempo. Una vez que éste se concretd, las reacciones han si-
do marginales.
IPC DOW JONES
0.17% -1.43%
Cerrd con ganancias, pese a que un El indice se vio afectado por la caida en
alza en tasas resta atractivo. el precio del petroleo.
S&pP DAX
)
-1.50% 2.57%
La fortaleza del dolar tras la En Europa, la confirmacion del
decision de la Fed presiono el fin de dinero barato puso fin a
precio de las acciones. dos semanas de titubeos.
DOLAR EURO
0 0
0.72% -0.02%
Mayores rendimientos en Esta- La debilidad dela divisa europea ha
dos Unidos han fortalecido ain sido marginal, a pesar de las diver-
mas al délar. gencias de las politicas monetarias.
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El Banco de México subira sus tasas al
mismo ritmo que la Fed. FoTo ARCHIVO
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