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Telesites llega a BMV; prevén
precio de 5 pesos por accion

CARLA MARTINEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

Telesites, empresa de arrendamiento
de antenas y torres de Grupo Carso, de-
butaeste lunesenlaBolsa Mexicana de
Valores (BMV) y se estima que sus ac-
ciones saldran al mercado con un valor
unitario de S pesos.

“Deberia salir en cerca de S pesos o
5.50 pesos, asi es como la estamos va-
luando”, dijo Martin Lara, analista de
Signum Research.

Telesites estimoé que sus ventas
cerraran el afio en 4 mil 200 millo-
nes de pesos y van a crecer a 9 mil
900 millones de pesos a 2020. En
tanto, el estimado de Signum Re-
search apunta a 7 mil 500 millones
de pesos, comento Lara.

Una de las ventajas de este tipo de
negocio radica en que su deuda e in-
gresos estan en pesos, por lo que no
se verd impactada por la deprecia-

cién de la moneda nacional frente al
dolar o por fluctuaciones globales.
“La deuda v las rentas estan en pe-
sos, eventualmente podrian benefi-
ciarse si hay un incremento en la in-
flacion por el tipo de cambio, pero

ahora no lo hay y se ve dificil porque
no pasa en estos momentos”, explico
el analista. Agrego que setrata de una
empresa con una muy buena pers-
pectiva a largo plazo.

“El modelo de negocio es muy inte-
resante porque SOn empresas que co-
bran rentas, entonces tienen contratos
delargo plazo inflacionados, porlo que
es muy facil de predecir los ingresos y
ademas se benefician de la expansion
de las redes de los clientes principales
que en México van a ser [Telcel, Tele-
fénica México y AT&T”, agrego.

Esto se debe a que las empresas cre-
censusredesy necesitan torres y latec-
nologia evoluciona, por lo que se trata
de un negocio estable. .

Por numero detorres, laempresatie-
ne mas de 50% del mercado, comenté
Lara. “Telesites tiene alrededor de 13
mil torres; American Tower tiene como
8 mil 551 sitios al cierre de 2014, es méas
chica; y viene otra empresa mexicana,
que es Mexico Tower Partners”.

El pasado viernes
informé que la clave de cotizacién
deTelesitesenlaBMV serd SITES se-

ries “A”, “AA” y “L”.
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Telesites es una empresa que forma
parte de Grupo Carso “que concentrala
red de infraestructura de telecomuni-
caciones mds importante en México;
contamos con mas de 12 mil 555 ubi-
caciones en territorio nacional, confor-
mando la red mas grande del pais”.
Ademas, menciona que tiene una cuo-
ta de mercado de 51.3%.

América M6vil busca escindir acti-
vos con el objetivo de disminuir su par-
ticipacién de mercado y con ello elimi-
nar la regulacion asimétrica impuesta
por el [Instituto Federal de Telecomu-
). Pese a que Telesites
ya no forma parte de América Movil, la
empresa aun es considerada como
agente economico preponderante. ®

MARTIN LARA
Analista de Signum Research
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La empresa de arrendamiento de antenas y torres de Grupo Carso inicia hoy
sus operaciones en la Bolsa Mexicana de Valores.
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