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Empresas afectadas
por el dolar caro
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FUENTE: BANCO DE MEXICO.

Dolar caro sube 21%
deuda en moneda
extranjera de empresas

ERICK GALLARDO
egallardo@elfinanciero.com.mx
Lareciente debilidad del peso fren-
teal délar harenovado las preocu-
paciones enaquellas empresas que
tienen pasivos con costosenla divi-
saverde sin una cobertura natural
para enfrentarlos.

Al primer trimestre de 2016, la
deuda con costoen moneda extran-
jera de las empresas que integran
el Indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) sumé el equivalentea 1.55
billones de pesos, 21.2 por ciento
mas, respecto al mismo lapso de
un afio antes.

Este incremento obedecié prin-
cipalmente aladepreciacionde 13
por ciento que observé lamoneda
nacional frente ala divisa verde al
pasar de 15.24 pesos en marzo de
2015, a17.25 pesos al mismo mes
del presente afio.

“Lavolatilidad deltipo de cambio
les esta poniendo una presién adi-

cional a las empresas que le apos-
taron a expandirse y tuvieron que
contratar deudaenddlaresenafios
pasados, es decir, estdn pagando
mas pesos por dolar”, dijo Jorge
Gordillo, director de Andlisis Bur-
satil en CI Banco.

Con base en las cifras del des-
glose de créditos enviados por las
compafiias a la BMV, los pasivos,

tanto en moneda nacional, como
extranjera, sumaron 2.07 billones
de pesos al primer cuarto de este
afio, 18 por ciento mas, respecto a
los 1.75 billones registrados en el
mismo lapsode 2015, mientras que
en moneda nacional aumentaron
9.4 por ciento, al llegar a 515 mil
126 millones de pesos.

“Vemos un apalancamiento cre-

ciente y emisiones cada vez més
en moneda extranjera, lo cual no
nos extrafia, porque las tasas de
interés en dolares bajaron consi-
derablemente después de la crisis
del 2008 ylasempresas mexicanas
aprovecharonestas condicionesde
financiamientobarato. Sin embar-
go, nadie previé la depreciaciéon
del peso frente al délar en el 1lti-
mo afio y medio”, explicé Héctor
Romero, director general de Sig-
num Research.

LAS DEFENSIVAS

YLAS VULNERABLES

Firmas como Peiioles,
Grupo México, Mexi-
chem, Alfa, Bimbo y
Grumd son practica-
mente inmunes a la
devaluacién del peso,
al tener una proporcion
de deudaenddlares si-
milar a que poseen en
ingresos.

Esto contrasta con
empresas cuyas ventas en la divi-

saverdenocorresponden conlade
susadeudosenddlares como: Elek-
tra, Cemex, ICA, Coca-ColaFemsa,
Televisa y América Mévil.

“Puede haber para aquellas com-
paifiias que exportan o reciben in-
gresos en dolares un beneficio
relacionado con la conversion (de
doélar apesos),aloquesisesumael
notener un componente de costos

importantes enmonedaextranjera.
Esto,lashaceclaramente compafifas
ganadoras ante el tipo de cambio”
explicé Carlos Ponce, estratega de
Ve por Mas.

Las mineras Pefioles y Grupo Mé-
xico obtienen el total de sus ingre-
sosendolares, debidoaqueenesta
moneda se tasan los precios de los
metales quevenden, lo que les per-
mite tener una cobertura natural
frente a las variaciones de tipo de
cambio y enfrentar asi sus pasivos
dolarizados, que a marzo de este

afio significaron 80 y
93 por ciento del total
de sus pasivos, respec-
tivamente.
La petroquimica
Mexichem y Alfa se
suman a la lista. En el
primer caso, pocomés
del 90 porcientode sus
ventas sonenddlares,
mientras que el 35 por
ciento de sus pasivos
son enlamismamone-
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