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Empresas de la ¢lite de la
BMYV incrementan 10%
flujo operativo del 2T16

Impulsan consumo, nuevos negocios y dolar fuerte

108.

© Sin incluir AMovil,
el EBITDA de las
firmas crece 14%y la
utilidad neta 7.2%
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Lasempresas que integranlamues-
tra del Indice de Precios y Cotiza-
ciones (IPC) delaBMV reportaron
resultados positivos del segundo
trimestre de 2016, beneficiadas por
la fortaleza del consumo en Méxi-
co, un mayor control de gastos, la
consolidacién de nuevosnegocios,
larecuperacion del preciode algu-
nos commodities y la depreciacion
del peso frente al dolar (que favo-
rece a quienes exportan o tienen
operaciones en Estados Unidos).
Los corporativos aumentaron
9.8 por ciento susingresos, 5.4 por
cientoel flujo operativo (EBITDA),
mientras que la utilidad neta dis-
minuyé 4.1 por ciento, comparado
conel periodo abril-junio de 2015.
“Vimos que la fortaleza del consu-

mo enMeéxicosigue siendounfactor
claveenlosresultadosdelasempre-
sas, un consumo sustentado en la
mayor creacién de empleos, mejora
enlossalariosrealesyelfuertecre-
cimiento delasremesas”, comenté
ArturoEspinosa, director de estra-
tegia de Santander Casa de Bolsa.

Por otraparte, indico que algunas
compafifas que tienen ingresos en
ddlares, ya sea porque exportan,
tiene operaciones en Estados Uni-
dos o productos cuyos precios estan
denominadosenladivisaverde, se
vieronbeneficiadas al hacerla con-
versién de su facturacién a pesos.
Fueron los casos de firmas como
Cemex, Grupo Bimbo, [Grumd, Pe-
fiolesy Alfa.

Entre junio de 2016 y el mismo
mes del afio pasado, la moneda
mexicana se depreci6 en 16 por
ciento frente al délar.

“Engeneral, vemos que estos bue-
nos reportes fueron encabezados
por empresas del sector consumo
como Wal-Mart, Femsay Alsea, en-
tre otros, debido alafortalezaenel
consumo interno del pais, ademads
de compaiiias industriales (como

Alfa, Mexichem, NemakyRassini).
Estas compensaron los mayores pre-
cios de los commodities con sus in-
gresosendolares y conlareduccion
decostosy gastos”, comentd Arman-
do Rodriguez, gerente de analisis
bursatil en Signum Research.

Sinincluir AMévil (que tuvoma-
los resultados), las empresas que
integran el IPC delaBMV tuvieron
crecimientos de 11 por ciento en
ventas, 14.1 por ciento en EBITDA
y 7.2 enutilidad neta.

Carlos Gonzalez, director de ana-
lisis y estrategia de Monex, consi-

deré que en general, los reportes
estuvieron ligeramente arriba de
las expectativas del mercado, 1o
que ya estaba descontado.

“Yo destacaria las empresas del
sector consumo (que tuvieron cre-
cimientos de doble digito en flujo
operativo) ylasrelacionadas con el
sector automotriz”, agrego.

Considerandounamuestrade 60
empresas (incluidaslas del IPC) los
ingresosy el flujo operativo crecie-
ron13.1y 7.2 por ciento, respecti-
vamente, en tanto que la utilidad
neta cayé 1.2 por ciento.
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¢MODERARAN CRECIMIENTOS? namismo del consumo se puede
Los crecimientosdedobledigitoque ~ Mantener enMeéxicoenelsegundo
enEBITDAhantenidolasempresas ~ Semestredel 2016 dadalarecupe-
podrian moderarse paralasegun- ~ Faclonquemuestra laeconomia d,e
damitad de 2016antelasbasesde ~ EstadosUnidos. “EIPIB deese pais
comparaciénmds altasque enfren-  crecié 1.1 por ciento en el primer
taran, consideraron los expertos.  trimestre, paraelsegundo cuarto se
“Es probable que veamos creci-  prevéqueacelerea2.5 porcientoy
mientosmdsmoderadosporeltema  podriapromediarun 2 porcientoen
debases de comparacidnaltas,so-  lasegundamitad delafio”, agreg.
bre todo, en empresas como las de Para Espi irab
consumo, lasrelacionados conel tu- Paratispinosa, esto seguira bene-
rismos, llamense aerolineas o aero- ﬁc1an/d oa lasempresas de consumo
puertos”, indicé Gonzalez Tabares. en Mex1c05: onremesas fuertes, ya
Espinosa consideré que el di- las compatlias que exportan o tie-
nenoperaciones enEstados Unidos.
Los 5 mas fuertesylos 5 mas débiles
Lascincoempresasdelaélitedela  de doble digito” agregé Fernanda
BMV que reportaron los mayores  padilla, analista en Intercam.
crecimientos en EBITDA durante En el caso de la firma de auto-
elsegundotrimestrede 2016fue-  partes Nemak, José Maria Flores,
ron: Elektra, con 68.9 por ciento;  analista en Ve por Més, explicé en
seguido de Grupo Aeroportuario  yn reporte que el EBITDA fue im-
CentroNorte (OMA), con58.3por  pylsado por una mejor mezcla de
ciento; Volaris, con 42 por ciento; productos, efectos cambiarios y
Nemak, con 27.8 por cientoy Arca eficiencias operativas.
Continental, con 23.6 por ciento. En tanto que el fuerte desem-
El desempefio de Elektra fueim- . . L,
pulsadoporunalzade 14.2y5por ~ Pefio de Ar C%?Oﬂtmental reflejo
ciento enlas ventas comercialese  1a consolidacién de la embotella-
ingresos financieros, respectiva- ~ 40ra peruana Lindley y mayores
mente, aunado a una mejora en Volu}nfenes/en agua embotellada,
su cartera de crédito donderedu-  €XPlicd José Eduardo Coello, ana-
jo sus gastos. lista de Ve por Méas Casa de Bolsa.
“Laempresa pudo haber supera- LOS MAS DEBILES
dosus afioscomplicadosy tenemos En contraste conlas firmas de ma-
expectativas altamente optimistas yor crecimiento en EBITDA, las 5
paraella. Porlotanto, mantenemos ~ que tuvieron el desempefio mas
nuestra recomendacién de compra débil en el trimestre fueron: Mexi-
parasusacciones” citaunreporte  Chen, quetuvounflujonegativo de
de Signum Research. 524 ,m.lllones de pesos; seguido d,e
Comoenotrostrimestres,elma- ~ AMOvil, Genomma szb y OHLMe-
yor trafico de pasaje y atin bajo xico que tuvieron ca1da§ de 10.8,
precio de la turbosina apoyaron 9.8 porcientoy 1.5 por ciento, res-
los reportes de OMA y Volaris, co- pgctlvamente. En tanto que Tele-
menté.Jorge Gordillode CIBanco. ~ Visatuvoavancedeapenasde7.6
“Volarissigue dando crecimientos ~ POT ciento en este rubro.
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Luzy sombra

Los mejores y los peores

Una recuperacion del consumo en México, mejor control de gastos e ingresos en dalares, ayudaron a las
cifras de la mayoria de las compafiias del IPC de la BMV

» Yariacion interanual del EBITDA del 2T16
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Balance mixto

La muestra del IPC sin incluir a América Movil, mostra resultados mejores
con un alza en ingresos de 11%, EBITDA de 14.1% y utilidades de 7.2%

» Variacion interanual de los resultados conjuntos del IPC del 2T16
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