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‘Sera dificil hacer dinero en
la Bolsa mexicana en 2017’

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero.com.mx
El aumento en el pesimismo sobre
el entorno de negocios en México,
derivado de factores locales y exter-
nos, hara dificil obtener ganancias
durante este afio en la Bolsa Mexica-
nade Valores, porloque analistasde
distintos grupos financieros sugie-
rencautela.

“Seguimos pensando que sera

muy dificil hacer dinero enla Bol-

sa Mexicana de Valores en el 2017,
por lo que reiteramos la estrategia
defensiva de la cartera”, recomen-
dé Ana Sepiilveda, subdirectora de
andlisis de Invex.

La especialista precisé que una
cartera con tinte de “defensa” es-
taria compuesta por alrededor de
un 60 por ciento de los activos que
pueden controlar el riesgo, tales
como emisoras con elevado pesoen
elIPC. Ademas, se deberiamantener
laapuestaactivaenemisorasconba-
lance robustoque ofrecen productos
de consumo bésico o proteccién con-
tra la inflacion. Arca Continental,
Pinfra y|Grumd son algunas opcio-
nes, asegura.

Sepiilveda afiadié que el otro

40 por ciento de la cartera podria
tener exposicion a emisoras cuya
valuacion es atractiva o cuyos re-
sultados deberian ser mejores a
partir de 2017, sea porque arran-
can proyectos que elevarian la
rentabilidad o porque se espera
una fuerte por sus productos. Al-
pek, Mexichem, Cemex, Sanmex
y Gfinbur entran en este grupo, se-
gun laespecialista.

“El panorama se ha deteriora-
do.Laincertidumbre que acechaa

las empresas mexicanas ante una
economia incierta y el impacto
potencial de las politicas protec-
cionistas de Donald Trump conti-
ndan limitando el apetito por par-
te de los inversionistas”, explicé
Sepulveda.

“Por ello, que seguimos reiteran-
docautelaen capitales, aunadoaun
escenario que luce complejo ante el
magro crecimiento esperadoy nie-
vamente episodios de volatilidad”.

Por otra parte, Citibanamex
CasadeBolsa ve osciladores de cor-
to plazo comenzando a revertir su
comportamiento cerca de la zona
de sobrecompra. “Consideramos

conveniente aprovechar niveles ac-
tuales para disminuir exposicién
a la renta variable local”, aseguro
RicardoLdpez, subdirector de Ana-
lisis de Citi.

El especialista anadié que el 86
por ciento del total del IPC se ubica
enlazonaentre sobrecompray neu-
tral alta, por lo que es facil percibir
condiciones técnicas propicias para
poder anticipar una pausa al rally
del mercado.

“La incertidumbre para el merca-
dolocal permanece”, advirtié Lopez.

Defensivo. Bajoel escenario
actual, analistas de Invex
sugieren una cartera defensiva,
queincluyaemisoras conalta
ponderaciénenel [PC.

Citibanamex, lasacciones se
acercan azona de sobrecompra |
ysugierenrecortar la exposi-
cién enrenta variable local.
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