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y amortizacio-
nes, por su si-
gla en inglés)
permite medir

el desempefio
operativo de una
empresa, qué tan
rentable es.
GASODUCTOS Y
PROYECTOS AYUDAN

2016. La minera, con fuerte exposi-
cion al oroy plata, reporto un alza de
127.38% en su flujo operativo.

“El EBITDA se ve beneficiado por
menores compras de materiales de
terceros para procesos metalurgicos,
estructura de costos en pesos y dola-
resy eficiencias”, detall6 Alik Garcia,

analista de Intercam, un escrito.
Ladepreciacion del peso, mayores

ron Cristina
Morales y Mar-
tin Hernandez,
analistas de Sig-
num Research, en
un reporte.
Elektra mostrd en el
2016 un mayor nivel de cre-
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IENOVA Y PENOLES,
GANADORAS DEL IPC
En el cuarto trimestre del
2016, IEnova tuvo un alza
de 480% en su EBITDA y
Pefioles de 127%.
En Primer Plano
[Enovay Peiol dorasdel
novay renoics, ganaaorasac
Emisoras energéticas, metaldrgicas y minoristas
tuvieron las mayores alzas en el flujo operativo
Eltipo de cambio fue un factor de peso para las
empresas del Indice de Precios y Cotizaciones
Rafael Mejfa y Mario Calixto IEnova, que tuvoun alza de 480.95% precio; delos rnetalAe,s eincrementos
EL ECONOMISTA en su EBITDA en el 2016, se vio be- envolimenes también ayudaron ala
[ A TEMPORADAd es i neficiada por la incorporacion de emisora.
ereporteslinan- - gneraciones de Gasoductos de Chi-
cieros del cuarto trimestre y del con - hﬁahua de los parques edlicos Ven- CONSUMO IMPULSA
solidado del 2016 de las emisoras del -y 'y de proyectos como Energia Grupo Elektra, minorista e institu-
Indice de Precios y Cotizaciones (IPC)  Gierra Judrez y Los Ramones Norte, cion bancaria, report6 un alza en su
concluyo el martes. que la comparfiia no consolida, de- EBITDA de 84.74°% en €l 2016, com-
De las 35 empresas que confor- 4114 Marco Medina, de Ve por Méds parado con el 2015.
man la muestra del IPC, sin tomar en (BX+), a través de un analisis. “El portafoho de mercancias y
cuenta al sector ﬁnancner? las que tu- La depreciacion del peso fue otro servicios financieros es cada vez mds
vieronel mejor desempefioensuflu- pno 3 favor. La moneda mexicana eficiente, lo que se combina con un
jo operativo (EBITDA) durante €1 2016 v 19,92 en el afio a una cotiza- mejor desempefio en el pi-
fueron: Infraestructurg Energetica  .idn interbancaria de 20.6400 pesos so de ventas, un creci-
ltIova (IEnova), Industrias Pe- por dolar. TEnova es una de las tres miento importante
fioles y Elektra. emisoras que reporta en dolares. en la divisién fi-
EI EBITDA (ganan- ‘ nanciera y una
cias antes de inte- METALES GUIAN mejora enyla ca-
reses, impuestos, Industrias Pefioles tuvo el segundo lidad crediti-
depreciaciones mejor desempefio en EBITDA en €l cia”, explica- ©EL ECONOMISTA

2 Trump impulsa
t. deremesasen enero
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cimiento que el promedio del sector. COSTOS VS VENTAS tayunamenor demanda, lo que oca-

Para América Movil (AMX), el flu- Siono que el EBITDA para el afio lle-
LAS PEORES DEL 2016 . . ) ( ) . gara a 228 millones de ddlares (-6%).
En contraste a lo que lograron IE- jO operativo pas6 de 267,128 millo- Ve por Més (BX+) dio a conocer a
nova, Pefioles y Elektra, Coca-Cola nesenel 20152256,122 millonespara través de un an4lisis que el flujo ope-
FEMSA (KOF), AméricaMovil (AMX) - €l consolidado del afio pasado, 1o que  rativo del IPC creci6 13.2%, respecto
y Mexichem fueron las de peor des- Significo una bajade4.12por ciento. g cierre del 2015, siendo uno de los
empefio en EBITDA durante el 2016. Loanterior se debe a mayores cos- mejores desempefios desde €l 2010, y

tos reSpeCtO delas ventas, destacando espera que para el cierre del presente
MATERIAS PRIMAS LIMITAN los incrementos en costos deservicio  afio mejore la evaluacion.
En los dos tiltimos trimestres de Co- yde equi.po porla apredaddfl deltipo valores@eleconomista.com.mx
ca-Cola FEMSA (KOF) el flujo ope- de cambio durante todo el afio.
rativo cerro con descensos de. 0.9Y MENOR DEMANDA
2.3%, en el tercero y cuarto trimes- )
tre, respectivamente, lo que le valio En el 2016, el EBITDA de Mexichem
para el cierre del 2016 que tuvieraun fuede 884millones de dolares, 2.93%
descenso de 4.75% respectoalosre- menosqueenel 2015, pero, al ajustar 480 9 50/0
sultados consolidados del 2015. €l 4T2016 con el beneficio no recu- ®

La empresa ha resaltado desde ITente de las resoluciones de proce- AUMENTé
mediados del 2016 que la cgida en dimientos legales de Fluor, el EBIT- el flujo operativo de [Enova
su EBITDA se dio porque lalinea e pa pybjera decrecido 2 por ciento. en el 2016, comparado con el
amortizacion y otros cargos virtuales  p\Mhomebroker mencioné que afio anterior: se coroné como
fue mayor como .result.ado dealza d.e las ventas del ejercicio 2016 fueron de la mejor del IPC.
precios en materias primas, unabaja - 583 millones de dolares (-4% respec-
deciertos activos en Méxicoy efectos 14 41 2015), debido a que sufrieron el
de la fluctuacién cambiaria. efecto del abaratamiento de la fluori-
Walmex es una de las cin- Los inversionistas y analistas FEMSA, con todas sus divi-
coemisorasque masEBITDA  estardn atentosalosinformes siones, es la tercer emisora
aportaalamuestradel IPC;en anuales delas emisoras,quese que masaporta EBITDAdela
el 2016 reporté un flujoope-  daran aconocer en los préxi- muestra del IPC, sélo por de-
rativo de 50,149 millones. mos meses del afio. tras de AMXy Grupo México.
Pagina 2 4
Continuia en siguiente hoja de

2017.03.02



& EL ECONOMISTA

Fecha

02.03.2017

Seccion
Primera

Pagina

PP4-5

RENDIMIENTOS DE EMISORAS DEL IPC 2016 VS 2015 (%)

INGRESOS

EBITDA

UTILIDAD NETA CONTROLADORA
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10 EMPRESAS CON MAYOR PESO EN EBITDA DEL IPCEN EL 2016
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Ameérica Movil

Grupo México

OFEMSA
~Walmex

Cemex

 Afa
Televisa

KOF

| Pefioles
 Bimbo.

975,412

256,122

s e

Total de ingresos del IPC al cierre del 2016
Total de EBITDA del IPC al cierre del 2016
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LOS CONTRASTES
|[Enova, Perioles, Elektra, OMA y Crupo Carso fueron las emisoras del [PC
que tuvieron el mejor rendimiento durante el 2016; en contraste, KOF
América Movil, Mexichem, Televisa y Lala fueron las mas castigadas.
480.95 Mejores rendimientos en
EBITDA consolidado 2016
(% RESPECTO DEL 2015)
12738
84.78
29.96
IENOVA PEROLES ELEKTRA GCARSQ
@ ®
Menores rendimientos en EBITDA
consolidado 2016
(% RESPECTO DEL 2015)
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