& EL FINANCIERO

Pagina

PP-20-21

Seccién
Empresas

Fecha

28.02.2019

GANADORAS Y PERDEDORAS EN REPORTES

En el 4T-2018, Alfa y su subsidiaria Alpek tuvieron las mayores alzas en flujo operativo.

® Var¥ anual del EBITDA para el 3T18
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Fuente: El Financiero con datos de la BMV.
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Crecieron solo 5.7%, mientras gue su
EBITDA avanzo 6.1%, el aumento mas
modesto para un 4T desde el 2015

| REPORTES BMV

Segun los analistas,
esto es reflejo del
enfriamiento de la
economia mexicana

JESUS UGARTE
fugarte@eifinanciero.com.mx

Reflejo del enfriamiento de la eco-

nomia mexicanay global, el enca-
recimiento de algunos commodities,
asi como un tipo de cambio menos
favorable para sus operaciones en
dolares, las empresas que integran
elindice de Precios y Cotizaciones
delaBMV (S&P/BMVIPC) reporta-
ron en el cuarto trimestre de 2018
crecimientos de 5.7 por ciento en
ingresos y 6.1 por ciento en flujo
operativo (EBITDA) respecto a
igual lapso de un afio antes.

Esto refleja una desaceleracién
frente alos dos trimestres inmedia-
tos anteriores, cuando se registra-
ron alzas de doble digito en ambos
rubros. Ademas, para un ultimo
cuarto del afio, el aumento de las
ventas fue el mas pequefio desde
2013 y el del EBITDA, el méas mo-
desto desde 2015.

“Los crecimientosdel flujo opera-
tivoen elsegundoytercer trimestre
de 2018 todaviafueron buenos—de

Continda en siguiente hoja
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doble digito—, por tanto el cuarto
trimestre si confirma una clara
desaceleracion ante la pérdida de
fuerza de la economia”, comentd
Carlos Gonzalez lTabares, director
de Andlisis y Estrategia de Monex.

Por su parte, Rodrigo Heredia,
analista financiero, anticip6 que a
lolargo del 2019 las empresas ve-
rdn tasas de crecimiento ain mas
modestas en ventas y EBITDA por
el debilitamiento de la economia
doméstica e internacional.

El consolidado de la utilidad
neta de las compafifas —sin incluir
bancos—mostré unincremento de
casi 13 veces. Benjamin Alvarez,
gerente de Analisis Bursatil de CI
Banco, explicé que estavariacién se

debid a que en el dltimo cuarto de
2017 firmas como América Mévil,
Cemex, Coca-ColaFemsay Alfaen-
frentaron cargosnorecurrentesque
afectaron suresultado neto.

Alincluirbancos, se tiene que los
corporativos del S&P/BMV IPCre-
portaron avances de 6.2 por ciento
eningresos, 6.6 por ciento en flujo
operativo-utilidad de operaciénen
elcasodelos grupos financieros—y
3vecesenutilidad netarespectoal
ultimo cuarto del 2017.

Al considerar unamuestrade 90
firmas que cotizan en la BMV, sc
tiene que los crecimientos cn los
mismos rubros fucronde 7.2, 7.6 y

1.9 veces, respectivamente.
Analistas calificaron como sor-

1.2%

CRECIERON

Losingresos de una muestra de 90
empresas que cotizan enlaBMV,
mientras que su EBITDA avanzdé
76%.

Ganadoras y perdedoras

Alfa y Alpek se beneficiaron de comparativos faciles y mejores precios de sus productos;
mientras que Penoles y GMexico 'se opacaron’ con la caida del precio de los metales.

® Var% anual del EBITDA para el 4T18
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presas positivas los reportes de
Bimbo, Alfa, Alpek, Asury Cucrvo.
Porel contrario, cntre las negativas
ubicaron los de Pefioles, Grupo Ce-
mentos Chihuahua (GCC), Televisa
yGrumd.

“Para destacar, los grupos finan-
cieros, en general tuvieron buenos
reportes”, dijo Gonzdlez Tabares.

“El cuarto trimestre
si confirma una clara
desaceleracion ante
ia pérdida de fuerza
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Menor alza de EBITDA en 3 anos

El EBITDA tuvo el menor crecimiento para un 4T desde
2015 y los ingresos el alza mas bajs desde el 2013,

B Var% anual para el 4T de cada afio.
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Flujo en linea

El 38% de los reportes de empresas
de lz muestra del IPC de la BMV

estuvieron en linea con lo estimado.

® Part% de los resultados trimestrales
respecto a las expectativas.

Abajo

il

9.5%
7.1%

I 5.7% 6.1%

-6.8%
C

2013 2014 2015 2016

]
Lo )

2017 2018

Arriba

o 31%

38%
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JESUS UGARTE
fugarte@eifinanciero.commx

Aunque los corporativos de la mues-
tradel IPC —sin incluir bancos—tu-
vieron un alza de 6.1 por ciento en
su flujo operativo, hubo algunos
que tuvieronincrementos de doble
digito en el trimestre.

Los 5 con los mayores aumentos
fueron: Alpek con 1.8 veces, seguido
de Alfa con 63.9 por ciento, Grupo
Aeroportuario del Sureste (Asur)
con 26.9 por ciento, Bimbo con 25.8
por ciento y Grupo Aeroportuario
del Centro Norte (Oma) con 21.8
por ciento.

Marisol Huerta, analista de Ve por
Mas, explicé que tanto Alfa comosu
subsidiaria Alpek se beneficiaron
de comparativos féciles.

“En Alpek (su crecimiento) se
explica por una parte favorable
en precios y también por bases de

Fuente: El Financiero con estimados de 10 casas de
bolsa y la BMV.

Losbomejoresvylos
5 peoresreportes

comparacién bajas, son cuestiones
extraordinarias. En Alfase tuvoun
comportamiento similar ya que Al-
pek representa el 37 por ciento de
sus ventasy un porcentaje parecido
en flujo operativo” dijo Huerta.
En lo referente a Asur, Marco
Montafiez, analista de Vector,
atribuyé el alza de su EBITDA ala
expansion del trafico de pasaje, asi
como alaseficienciasy ahorros que
logré enlos tltimos 12 meses.
Aligual que Asur, Oma también
expandié sumargen EBITDA, por

menores gastos de servicios, admi-
nistracién y mantenimiento, dijo
Roberto Solano, analista de Monex.

Enel caso de Bimbo, Jimena Co-
lin, analista de Monex, indicé que
su flujo operativo fue impulsado
por el alza de 100 puntos base en
sumargen tanto de México como
de Estados Unidos, ademés de una
expansién de 814 puntos basc en

Continda en siguiente hoja

la zona de Europa, Asia y Africa
(EAA). “Detras de ello, estuvieron
lassinergias en adquisicionesy efi-
ciencias en gastos”, agrego.

LOS QUE QUEDARON A DEBER

Contrario a las que mds crecicron
en EBITDA, las 5 firmas del S&P/
BMVIPC quetuvieron las mayores

caidas en este rubro durante el tri-
mestre fueron: Pefioles con 41.0 por
ciento, seguido de Alsea con 21.6
por ciento, Grupo Cementos Chi-
huahua (GCC) con 13.1 por ciento,
Grupo México (GMéxico) con 10.2
por ciento, yLala con 9.4 por ciento.

En el caso de Alsea, Valentin
Mendoza, analista de Banorte, dijo
que la operadora de Chili s se vio
afectada por un comparativo alto,
dado que un afio antes tuvo un be-
neficio de 609 millones de pesos por
laventa su participacién en Grupo

Axo. “También le pegé ladebilidad pagina 3 5
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en Sudamérica por la situacién de
Argentina y presiones en costos en
México por los aranceles”, afiadié.
En lo inherente a GCC, Ramén
Ortiz, analista de Actinver, explico
que el grupo fue impactado por la
comprade cemento a terceros para
cumplir compromisos con clientes,
aloquesesumoel encarecimiento
de materias primas comolaenergia.
Por su parte, lasmineras GMéxi-
co y Pefioles resintieron el menor
precio de los metales —cobre, oro
y plata—, lo que en el caso de la se-
gunda, se combind con menores
voltimenes de produccidn.

“GMeéxico tuvo presiones en los
madrgenes de su divisidn minera,

que no fueron compensadosconla
detransporte”, dijo Fernando Bola- |

fios, gerente de Andlisis de Monex

Casa de Bolsa.

Por iltimo, en Grupo Lala, Erick
Medina, analista de Intercam, re- :§

cordé quela firmaenfrentd un com-

parativo dificil-yaque eneliltimo g

cuarto de 2017 tuvo un beneficio

por la venta de Itambé en Brasil-, &}

ademas de mayores costos de ma-
terias primas en México.

. . we,
x—a o %T '
‘MASQUIMICA. Alpek tuvo otro repor-
te solido, con expansion en margenes.

Bebidasycombustible
limitanreporte de FEMSA

Pese a que sus ingresos totales cre-
cieron 7.5 por ciento en el cuarto
trimestre de 2018, el flujo opera-
tivo (EBITDA) de FEMSA apenas

aumenté 2.3 por ciento, reflejode !
la contraccién en mérgenes desus £

divisiones de bebidas (Coca-Cola
FEMSA yla de combustibles).~

Enel4T18losingresosconsolida-
dosdelacompaniasumaron 125 mil
97 millones de pesos, 7.5 por ciento
mayores a los reportados en igual
lapso de un afio antes.

De acuerdo con la empresa, este
desempeiio fue reflejo del creci-
miento en todas sus operaciones.
“En términos organicos, los ingre-
sos totales se incrementaron 6.0 por
ciento”, agregé.

FEMSA Comercio fue la divisién
con el mejor desempefio del grupo
ya que sus ventas totales avanza-

ron 11 por ciento, reflejo en buena
medida de la apertura neta de 521
tiendas Oxxo durante el trimestre,
para alcanzar las mil 422 en los tl-
timos 12 meses.

Susventasamismastiendasenel
cuarto trimestre de 2018 crecieron
4.5 por ciento en promedio. Al final
de 2018 la cadena operaba 17 mil
999 unidades.

——Redaccién

Resultados del 4T18

4T17  4TI8  Var%

16396 125097 75%
78 1’28 23%
UTIDDADNETA 1828 10503 4756%

@ Cifras en millones de pesos

Fuente;: i MSA
Comparativo alto
‘quita sazén’ a Alsea

También le afecté Argentina. E|
flujo operativo de Alsea disminuyo
21.6 por ciento enel 4T18 frente al
mismo periodo de 2017, debidoaun
comparativo altoy a presionesen
costos por los aranceles.

EBITDA de Penoles
‘se opaca’ en el 4T18

Ante menor valor de los metales
preciosos. Pefioles reporté enel
4T18 un flujo operativo de 5 mil
255.2 millones de pesos, 41 por
ciento inferior al registrado en igual
periodo de un afio antes.

Presion en costos del

Contintia en siguiente hoja

PVC pega a Mexichem

Subieron los precios del PVC, la
sosay el etano. Mexichem reporto
en el 4T18 un flujo operativo (EBIT-
DA) de 269 millones de délares, 2.9
por ciento inferior alo registrado en
igual periodo de un afio antes.

Cultiba tiene pérdida
neta de 76 mdp

Le pegan costosde energiay empa-
ques. Cultiba, embotellador exclusi-
vode PepsiCo en México, tuvoenel
4T18 unacaidade 1.3 por cientoen
su flujo operativo (EBITDA) y una
pérdida netade 76 mdp.

Fibra Uno aumenta
15.6% sus ingresos

Torre Mayor fue el factor. Fibra
Unoregistrd ingresos totales por 4
mil 514.8 mdp en el tltimo cuarto
de 2018, lo que significd un alza

de 15.6 por ciento con respecto al
mismo periodo de 2017.
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