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Grupo Televisa, ;mas
oportunidades que retos?

Las medidas de aislamiento abren alternativas para las
empresas que rapidamente se adaptan a las nuevas
condiciones del mercado. Este es el caso de las platafor-
mas de contenido ¥ de la propia televisién abierta de
Grupo Televisa, de Emilio Azcarraga Jean, y es que de
acuerdo con fuentes de la compaiiia, en menos de un
mes BlimTv reporté un explosivo crecimiento de 230
por ciento en usuarios nuevos; la contratacion de cana-
les para adultos en Sky subié cerca de 34 por ciento,
mientras que la audiencia global de television abierta
avanzo 18 por ciento. Y si bien es muy relevante el posi-
cionamiento, como una medida precautoria y en el mar-
co de un panorama que ofrece retos, pero tamhbién opor-
tunidades Grupo Televisa recientemente dispuso 14 mil
771 millones de pesos de su linea de crédito revolvente.

iCOMPRA, COMPRA!

A causa dela contingencia sanitaria, la Comisién Nacio-
nal Bancaria y de Valores, que encabeza Juan Pablo Graft,
emitid una serie de facilidades administrativas para las
emisoras que cotizan en la BMV, de José Oriol Bosch, re-
lacionadas con la entrega de informacion periédica. Y asi
se amplié hasta el 3 de julio el plazo para entregar el
reporte del primer trimestre del aio.

Bajolas circunstancias actuales la decision pareciera
muy acertada, pero desde el punto de vista del area de
andlisis bursatil de Santander dicho aplazamiento haria
menos visible los efectos de la coyuntura en los nime-
ros de las compafiias v también comparar la afectacién

con otras crisis. Sin embargo, la institucion ibérica reco-
noce que es mucho mas importante calibrar la veloci-
dad y forma de recuperacion que tendra el mercado de
valores, ¥ que anticipa seria una U, al igual que la eco-
nomia mexicana en su conjunto.

Ademas, destacd que el indice bursatillocal tiene co-
mo ventaja quelas compafiias de la muestra, en conjun-
to, reportan un nivel acotado de deuda; un porcentaje
relevante de sus ingresos en ddélares; y un mayor peso
en sectores defensivos. Y ante el escenario y la alta pro-
habilidad de que la volatilidad continie, recomienda a
los inversionistas comprar el indice de la BMV entre 30
mil v 33 mil puntos, un nivel especialmente atractivo, e
incluso considerar los 35 mil puntos actuales ante la ex-
pectativa de alza hasta 45 mil puntos, que es su nuevo
precio objetivo y que ofrece un rendimiento implicito de
28 por ciento en pesos y de 33 por ciento en délares.

EXCLUSIVA LISTA

Los estrategas de HSBC México eligieron a las compa-
filas mexicanas que no solo tienen la capacidad de re-
sistir una fuerte caida de la economia sino también el
potencial para seguir creciendo. Y asi surgieron los
nombres de Walmart de México v Centroameérica; Gru-
ma; Kimberly Clark de México; Terrafina; Genomma
Lab; GCC; vy Grupo Financiero Banorte, y del otro lado
colocaron a Cemex, que antela caida de ventas y limita-
da generacion de flujo de efectivo es muy probable que
incumpla con las restricciones financieras impuestas
por sus acreedores.
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