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LAS GANADORAS Y PERDEDORAS |

Firmas de consume fuercn favorecidas por compras de panico afinales de
marzo; otras resintiercn las afectacicnes de cierres por Covid-19,

B Var. % anual en el primer trimestre de 2020
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Fuente: El Financiero con datos de la BMV.

RESULTADOS

Los 5mejoresreportesdel
primer trimestre del 2020

Kimberly Clark, BMV, GCC, Gruma y Walmart tuvieron las mayores alzas en EBITDA

I_ porarriba de lo que esperabanlos mente, ligeramente por

analistas, ya que los primeros tres  arriba de lo previsto por
" meses del afio confirmaron el en- el sondeo de EL FINAN-

Las emisoras del S&P/  ymodedesaceleraciéneconémica ciero conlos estimados

BMV IPC, subieron 2.4 queseobservabaentrimestresan- de 10 casas de bolsa.

v 2% en ventas v flujo  terioresylos primerosefectospor ~ Porempresa, las5con

operativo en el 1T20
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Este viernes se vencié el plazo ex-
tendido que otorgo la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) paraquelasempresasdela
BolsaMexicana de Valores (BMV)
dieran a conocer sus reportesal pri-
mer trimestre del afio, con resul-
tados en ingresos y flujo operativo
(EBITDA) ligeramente superiores
alos esperados por analistas, pero
conuna caidaenlas ganancias ne-
tas de las compaiiias.

Enel primer trimestre del afio, el

el coronavirus Covid-19.

“El tema aqui es que fue practi-
camente un mes (marzo) de esta
situacion extraordinaria, la bron-
ca ahora es que ya estamos empe-
zando mayo y muy posiblemente
vamos a pasar todo este mes con
una economia cerrada, para el se-
gundo trimestre vamos a ver dos
meses cerrados (abril ymayo) yuno
abierto y cuando se abra, y no sera
totalmente, si no gradualmente”,
advirti6 Carlos Hermosillo, analista
independiente.

Por su parte analistas de Banor-
te, refirieron que de enero a marzo

de 2020 se reflej6 un entorno de

losmayores crecimientos
en flujo operativo (EBITDA) en el
primer trimestre fueron: Kimberly
Clark de México, BMV, Grupo Ce-
mentos Chihuahua (GCC), Grumay
Walmartde Méxicoy Centroaméri-
caconalzasde25.6,25.4,23.2,22.1
y 15.7 por ciento, respectivamente.
“Parael préximo afo tendrd una
base comparativa dificil (Kimberly
Clark de México), porque en teoria

el préximo afio no habra compras
extraordinarias”, opind Hermosillo.

Jimena Colin, analista de Mo-
nex, reconocié en un reporte que
los resultados de BMV superaron
ampliamente sus expectativas,

consolidadode 34 corporativosque desaceleracién econdmica, pero principalmente por voltimenes his- SEL FINA”NCIERO
integran elindicadorlider, el S&P/ todavia con efectos muy focaliza- téricos de operacién, un [Ven fiscalmente
BMVIPC, revel6 que las ventasy dos ante las medidas de distancia- beneficio tributario en gﬁtsng;sﬁm:sm =
flujo operativo—utilidad de opera- miento social implementadas por SIFICAP Chileyunbuen g

cién en los bancos— crecieron 2.4 1a pandemia. desempeiio del negocio

y 2 por ciento, respectivamente,  Los ingresos y EBITDA repor- relacionado al SIC.

sin embargo, la utilidad neta cay6é tados por las firmas Por su parte, Alejan-

88.6por ciento, respecto al mismo
periodo del afio anterior.

del S&P/BMVIPC —sin
incluir grupos financie-

draVargas, analista de
Ve por Més, sefal6 enun

En general, anivel operativolos ros—, crecieron 3.2y 3 reporte que los resulta-
reportes estuvieron ligeramente por ciento, respectiva- dos positivos de GCCes- Pégi"a 1; . :;o o§
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tuvieron determinados Alseacon20.5porciento, Alpekcon precios de sus materias primas.
porquelasventas netas 17.4porcientoyLiverpoolcon13.4  Finalmente, Liverpool destacé

aumentaron 11 por ciento, esto por
mayor volumen de cemento y con-
creto en Estados Unidos y un mayor
volumen de concreto en México.
Entanto, Marisol Huerta, analista
de Ve por Mas, apunté que “los in-
gresos de Gruma crecieron 15.9 por
ciento impulsados por el avance de
13 por ciento en Gruma Corp como
resultado de un aumento importan-

teenvolumen yladepreciacién del
peso frente al délar”, dijo.

Para Walmart, analistas de Ba-
norte opinaron que la firmarepor-
té en linea con sus estimados, ya
quelosingresos crecieron 12.9 por
ciento, impulsados por el sélido des-
empeilo enlas ventas mismas tien-
das de todas las regiones ante una
mayor demanda por la pandemia.

‘MALOS SINTOMAS' EN FLUJO
OPERATIVO

Encontraste conlos 5 corporativos
integrantesdel indicador lider dela
BMV quemédselevaron su EBITDA,
los 5 con las caidas mas pronun-
ciadas fueron: Cuervo con 40 por
ciento, Pefioles con 33.4 por ciento,

por ciento.

“EIEBITDA (de Cuervo) cayd por
unamayor presién en margen bru-
toqueretrocedié 110 puntos base,
por el incremento en el precio del
agave, asi comomayores gastos en
mercadotecniay gastos de adminis-
tracién”, dijo Huerta.

En el caso de Peioles, Fernando
Bolafios, analista de Monex, afirmé
en un reporte que los resultados
fueron afectados principalmente
pormenores voltimenes de produc-
cién por menores leyes, cargos por
inventarios derivados delavolatili-
dad delos metalesy unincremento
enlos costos de venta.

ParaAlseahubo presiones enlos

gastos operativos por el cierre de *
tiendasytodasu actividad debidoa ¢

la contingencia del coronavirus que
seimplementé en Europa, Sudamé-
rica y México, paises donde opera
la empresa.

AlejandraVargas, analista de Ve
por Més, dijo que para Alpek, las
medidas en China repercutieron
enla operacién de refinerias y pro-
ductores de poliéster, al reducirlos

Ganadoras y perdedoras

Las empresas de consumo empezaron a vender mas por las compras de panico de las

personas, mientras gue otras iniciaron con las afectaciones del Covid-19.
® Var% anual del EBITDA por empresa durante el primer trimestre del 2020
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Walmart

en su reporte trimestral que la
contraccién del EBITDA se dio por
una caida en la demanda y no por
el cierre de tiendas, mismos que se
reflejardn parael segundo trimes-
tre del afio.

LASEMISORAS
conlos peores
resultados fueron
Cuervo con -40%,
Peficles con
-33.4%, Alsea con
-20.5%, Alpek con
-174% y Liverpool
con-13.4%en
EBITDAenel 1720
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En desaceleracion

Analistas coinciden en que el impacto del Covid-19

se reflejara hasta el segundo trimestre del 2020,
® Var% anual del EBITDA (sin bancos) del S&P/BMV IPC
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