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Carso y Gruma, entre las que repartiran los beneficios

En BMV, crisis complica

pago de dividendos

e Son cuatrolas empresas que redujeron o

suspendieron el pago; GAP OMA, Grupo

Méxicoy Televisa fortalecen su caja

® De 29 empresas nofinancieras del IPC,

12 indicaron que si pagaran esa utilidad;

~ 13 compaiiias noinformaron su estrategia

Ariel Méndez y Claudia Tejeda
fermomefro.economico@eleconomisia.mx

En medio de la paralizacién de actividades
en México por la pandemia del Covid-19, al
menos cuatro empresas de la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) decidieron suspender
o disminuir el pago de dividendos a accio-
nistas con el fin de fortalecer sus estructu-
ras financieras.

De las 29 empresas no financieras del
S&P/BMV IPC, 12 destacaron que seguirdn
pagando el dividendo a sus accionistas, y el
resto no lo informd, de acuerdo conunejer -
cicio con los reportes financieros de las emi-
soras al primer trimestre del 2020 y comu-
nicados enviados al centro bursatil por las
empresas.

Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP)
y Grupo Aeroportuario del Centro Nor-
te (OMA), operadoras de terminales aéreas,
decidieron posponer o recomendar no dis-
tribuir dividendos, argumentando la pro-
teccién de sus flujos.

“OMA ha recomendado que no se decrete
undividendo enla Asamblea Anual Ordina-
ria de Accionistas a celebrarse el proximo 19
de junio”, dijo laemisora en su informe pre -
sentado al mercado bursatil nacional.

Este sector ha sido de los mds impactados
por el cierre de fronteras ante la pandemia,
las aerolineas pararon el 90% de sus opera-
cionesy no usan las terminales aéreas.

Laempresa productora de cobre y meta-
les industriales, Grupo México recort6 el di-
videndo en un 50% en comparacién con el
trimestre anterior, a 0.40 % pesos por accién

encirculacién, que pagard el 28 de mayo.

Esta utilidad es equivalente a un rendi-
miento por dividendo anualizado de 3.6 por
ciento.

Lacompaiiia de telecomunicaciones Gru-
po Televisa informé que propone suspen-
der el pago de dividendos en este afio, “para
maximizar aun mas la liquidez y como me-
dida conservadora”, informé en su reporte
trimestral.

Los inversionistas ganan al invertir en
una empresa entre el diferencial de compra
yventa de laaccién y también con el pago de
dividendos o utilidades que sonuna parte de
los beneficios de las empresas que se decide
repartir entre sus accionistas.

“Las compaiifas estdn cuidado mucho
doscosas: suestructura de balance y los flu-
jos de efectivo. Con el tema de la pandemia,
como los ingresos estdn siendo presionados
en todos los sectores, algunas firmas estin
tomando la decisién de suspender los divi-
dendos y los fondos de recompras”, dijo en

entrevista Juan Rich, director de Andlisis y
Estrategia de Ve por Mds.

Asi, el mercado de renta variable es mas
atractivo para los inversionistas para obte-
ner rendimientos en el corto plazo, y queda
en segundo término la obtencién de ganan-
cias mediante el pago de dividendos entre
las empresas en México, explicé Amin Ve-
ra, director de andlisis econdémico de WBSC.

“Atin es un mercado muy chico en com-
paracién con Europa, en donde los dividen-
dos de las empresas son mds atractivos para
los inversionistas, ya que prefieren este tipo
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de renta fija al pago de Cetes de gobierno que
tiene una tasa de interés mucho mas baja”,
afadio Vera.

Si pagaran

Entre lasemisoras que si pagaran dividendos
estdn Alfa, América M6vil, Coca-Cola FEM-
SA, FEMSA, Grupo Carso, Gruma, Kimberly
Clark de México, Liverpool, Megacable, Or-
bia, Qudlitas y Vesta. Esto, dijo Rich, no es
que no estén cuidado sus flujos, sino que
tienen la capacidad de pagar dividendos sin
afectar sus estructuras financieras.

Carlos Herndndez, analista bursdtil de
Masari Casa de Bolsa explicé que, depende
de cada empresa o sector asignar una pon-
deracién para el rendimiento de sus divi-
dendos. “En México, las empresas indus-
triales, como aeroportuario, estaban siendo
atractivas y superiores a 5%, sin embar-
go, han ido disminuyendo paulatinamen-
te derivado del contexto”, detalld. “El pago
de dividendo es atractivo para los inversio-

nistas de largo plazo en tanto las condicio-
nes econdmicas permanezcan estables. Ba -
jo escenarios de estrés, se asigna una mayor
ponderacion al riesgo y las perspectivas”,
indicé. Respecto a las firmas del sector ban-
cario, Rich recordé que tanto a nivel inter-
nacional como local, las autoridades han
solicitado a estas emisoras que no hagan dis-
tribuciones de dividendos ni recompras.
“Ahora que estd el tema de la crisis, gene-
ralmente las empresas se apoyan en el sis-
tema financiero para tener créditos que les
ayuden a sobrevivir. Un indice de capita-
lizacién alto te permite dar mds préstamos
sin arriesgar este indice... las regulaciones
internacionales piden un indice de capita-
lizacién del10.5, en México es del 16%, pa-
ra otros paises que les pidan esto hace sen-

tido porque permite aumentar la capacidad
de préstamos”, explicé el directivo de BX+.

Abundé que hay accionistas que compran
acciones por el rendimiento que puedan te-
ner del dividendo, en este caso, para algu-
nos operadores podrian ser menos atracti-
vas las emisoras que no hagan este tipo de
dispersiones, pero, sefial6 que el no dar este
pago es una sefial positiva pues buscan tener
una mayor defensa ante la coyuntura actual.

Sobre los fibras, que por regulacién de-
ben repartir el 95% de sus utilidades, y que
es por esto el sector que tiende a dar mayo-
resdividendos, Juan Rich comenté que nor-
malmente se hace un pago trimestral, y ya
que la ley les pide que el pago de haga una
vez al aflo, podriamos ver que este pago se
realice hasta final del afio.
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Gran parte de las emisoras de la Bolsa mexicana no ha decidido sobre el
page de dividendos a los accionistas. Foio srcHio EE E1C WED
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