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Cinco emisoras
que libraran la
crisis historica
de COVID-19
durante el 2720

Entre las que podrian ganar destacan
Vesta, Gruma, Walmex, Bimbo y Kimberly;
del lado de las ‘contagiadas’, estan ASUR,
GAP, OMA, Elektra y Alfa
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El flujo operativo de ASUR podria caer 95.9%, lo que la colocaria como la mas afe

La suspensién de actividades no esenciales en
”abril, mayo Yy en algunos casos hasta junio, para
evitar la propagacioén del coronavirus, las

medidas de distanciamiento social y el deterioro

América Maévil pierde cinco
millones de usuarios por

, , . confinamiento
de la economia, provocaran que las emisoras

listadas en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

registren afectaciones historicas en el segundo Telefonia mévil de Oxxo no se

trimestre de este afio, anticiparon analistas. apega a la ley: Profeco

mundo;IosipeoresienSuhistoria anticiparon

analistas de Vector.

que

se estima registraran aumentos de 19.1, 11.9,
11.5, 10.2 y 8.8 por ciento, respectivamente.
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El sondeo de El Financiero con los estimados de
ocho casas de bolsa y asesoras financieras
(Barclays, Monex, Banorte, Cl Banco, Vector, Ve
por Mas, Intercam y Black WallStreet Capital)
revel6 que los corporativos que integran el
indicador lider de la BMV, sin considerar bancos,
registran reducciones de 5.3, 14.6 y 49.4 por
ciento en ventas, flujo operativo (EBITDA) y
utilidad neta, respectivamente, en comparacion

con el segundo cuarto de 2019.

“Esperamos que este trimestre sea el mas débil
de todo el 2020 por las medidas de
distanciamiento social y la suspension de la
mayoria de las actividades”, expusieron analistas

de Intercam.

“Sobre el lado positivo,
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anticip6 Barclays en un
analisis.

Aunque para el consolidado de empresas que
integran el S&P/BMV IPC se prevé una caida
14.6 por ciento en EBITDA, algunas firmas

evitaran el ‘contagio’ de la pandemia.

PUBLICIDAD >

La desarrolladora de naves industriales Vesta
hizo su debut en el principal indice de la BMV,
con un resultado que se prevé positivo en flujo

operativo durante el segundo cuarto del 2020.

“En general, los ingresos por alquileres de Vesta
deberian haber sido afectados sélo
marginalmente por el Covid-19 y estimamos que
los ingresos por alquiler puedan alcanzar los 36
millones de ddlares”, anticipd Pablo Monsivais,
analista de Barclays.

Por otra parte, Barclays estimé también que
Gruma tendra un buen trimestre impulsado
principalmente por una mayor proporcién de
ventas en Estados Unidos, que es la que tiene la
mayor rentabilidad de todas las regiones en las
que opera. Por su parte, para Walmex, Valentin
Mendoza, analista Banorte anticipé un trimestre
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soélido a nivel operativo, “todavia impulsado por el
cambio en los habitos de consumo durante la

pandemia”, dijo en un reporte.

En tanto, para Bimbo, analistas de Vector prevén
un reporte neutral sustentado en un buen
desempeno de ventas en Norteamérica, lo que
se sumaria a los efectos de conversion
cambiaria

Otra firma que se vera favorecida por el alza en
la demanda en productos de limpieza e higiene
personal sera Kimberly Clark, ademas de ciertas
mejoras en rentabilidad por menores costos de la

celulosa y los precios de petroleo.

Luz y sombra
Se estima que los grupos aeroportuarios sean los mas afectados por el cierre de fronteras y
con ello la disminucion de pasajeros.
® Var% anual del EBITDA estimado para el segundo trimestre del 2020
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Fuente: EL FINANCIERO CON DATOS DE BARCLAYS, BANORTE, VECTOR, INTERCAM, BLACK WALLSTREET, VE POR MAS, LA BMV Y CASA DE BOLSA.
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Caida historica

La baja de 14.6% para flujo operativo del 2T20 es al
menos la mas pronunciada desde el 2012.

® Var% anual del IPC de la BMV por trimestre

5 137

13.0

0

-11.4
-14.6

2T12 2T13 2714 2T15 2Ti6 2T17 2T18 2T19 2T20

Las "contagiadas"

En contraste con las firmas que lideraran el

crecimiento del EBITDA, |asicincoldel

“El mayor impacto negativo se vera reflejado en
los ingresos de los aeropuertos y aerolineas,
dadas las restricciones de vuelos por parte de
varios paises que provocaron una importante
caida en el trafico de pasajeros de alrededor de
80 por ciento en aerolineas y 90 por ciento en
aeropuertos”, anticipd en un reporte Intercam

Banco.
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En términos de utilidades, ademas de los grupos
aeroportuarios y las aerolineas, |dsicadenas

sSus ganancias.

TEMAS
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