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analistas de Vector.
Sin embargo, se prevé quelas 5
emisoras que tendrdn los mayores

ristas de alimentos y los productos
basicosde consumo, mientras que el

lentin Mendoza, analista Banorte
anticipéun trimestre sélido anivel
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LIBRAN EFECTOS DE COVID-19
Vesta, Kimberly,
Bimbo, Walmex
y Gruma tendran
buen segundo
trimestre.
5 emisoras quelibraran
lacrisis historicadel
®
Covid-19 durante el 2T20
Entre las que podrian ganar destacan Vesta, Gruma, Walmex, Bimbo y Kimberly
Mientras que, del lado los estimadqs de ocho casasdebolsa empresas que integran el S&P/BMV
de las ‘contagiadas’ y asesoras financieras (Barclays, IPCseprevéunacaidal4.6 por cien-
tan ASUR % AP ’ Monex, Banorte, CI Banco, Vec- toen EBITDA, algunas firmas evi-
estan ’ ’ tor, Ve por Mds, Intercam y Black taran el ‘contagio’ dela pandemia.
OMA, Elektra y Alfa WallStreet Capital) revel quelos  La desarrolladora de naves in-
— corporativosqueintegranelindica- dustriales, Vestahizosudebuten el
REPORTES dorlider delaBMYV, sin considerar principal indice delaBMV, con un
RAFAEL MEJIA bancos, registran reducciones de resultado que se prevé positivo en
Tmeja@elfinanciero.Commx 5.3,14.6y49.4 por cientoenventas, flujo operativo durante el segundo
4nd idad flujo operativo (EBITDA) yutilidad cuarto del 2020.
Igsesrlllcsigfegselggbgf (;lt;;,;,oé; :ISI Zﬁ neta, respectivamente, encompara-  “En general, los ingresos por al-
gunos casos hasta ju’nio, paraevitar ciénconelsegundo cuartode2019. quileres de Vesta deberian haber
lapropagacién del coronavirus,las ~ “Esperamos que este trimestre sido alf ectaqctl)s s6lo marginalmente
medidas de distanciamientosocial Seaelmésdébildetodoel 2020por POT €l Covid-19y estimamos que
. , 1 didasdedi s _ losingresosporalquiler puedan al-
yeldeterioro delaeconomia, provo- 1asmedidasde distanciamientoso 1os 36 mill de délares”
caranquelasemisoraslistadasenla cialylasuspensiéndelamayorfade €a1%ar’os Sbmulones ce dorares
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) lasactividades”, expusieron analis- SHUBCIP? PabloMonsivéis, analista
registren afectaciones histéricasen tas deIntercam. ep arctays. te. Barcl Hmé
el segundo trimestre de este afio, ~ Expertos explicaron que los re- or otra parte, barcldys €smo
anticiparon analistas. sultados se veran afectados por ta'mblen que th;lunaaten.drg uribuen
“Los resultados que varias em- Una fuerte apreciacion del dolar y Enmestre tmptsa oprlqglpg men-
resas presentaran este trimestre ladesaceleracién econémicaporla ¢ POt UNamayot Proporcion e verl-
P P i " caidaenlademandaycierresenlas asenEstadosUnidos, queeslaque
seran pormucho, tanto enMéXico, ;1 q1ctrias no esenciales tienelamayorrentabilidad de todas
comoen otrail partes c,l,el mundo,los  «gihe el Jado positiV(;, destaca- lasregionesenlasque opera.
peores ensu historia’, anticlparon 4,1, resistenciaentrelosmino-  Por su parte, para Walmex, Va- i (9
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i 70 (EBIT. comerciominoristadiscrecionalse operativo, “todaviaimpulsado por Caela  [E™= 7
3 . . X g economia, |&
aumentosen flujo operativo ( ha visto muy afectado, yasumimos el cambio en los hébitos de consumo peroclSAT -

DA) del segundo trimestre serdn:
Vesta, Gruma, Walmex, Bimbo
y Kimberly Clark, que se estima
registraran aumentos de 19.1,
11.9,11.5, 10.2 y 8.8 por ciento,
respectivamente.

Elsondeo de EL FINANCIERO cOn

que tendra unarecuperacion lenta
en los préximos trimestres ya que
ciertas restricciones relacionadas
con el Covid-19 permaneceran”,
anticip6 Barclays en un analisis.
Aunque para el consolidado de

durante la pandemia”, dijo en un
reporte.

En tanto, para Bimbo, analistas
deVector prevén un reporte neutral
sustentado en un buen desempefio
de ventas en Norteamérica, lo que
se sumaria alos efectos de conver-
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sién cambiaria EBITDA, las 5 del S&P/BMV IPC ciento en aeropuertos”, anticipd en

Otrafirmaqueseveradfavorecida quesegun losanalistastendranel unreporte Intercam Banco.
por el alza enla demanda en pro- desempefio mas débil del segundo En términos de utilidades,
ductos delimpieza e higiene perso- cuarto de 2020 seran: Grupo ademas de los grupos aeroportua-
nalserdKimberly Clark,ademdsde Aeroportuario del Sureste (ASUR]) riosy las aerolineas, las cadenas
ciertasmejorasenrentabilidad por conunacaidade 95.9 porciento,  departamentales como Liverpooal,
menores costos dela celulosaylos seguido por Grupo Aeroportuario  Palacio de Hierroy Sanborns -que
precios de petrdleo. del Pacifico (GAP), Grupo Aero- abrieron a principios de julio des-

“No estamos esperando unre- portuario del CentroNorte (OMA), puésdetres mesesdecierres-, al
punteimportante eningresos (para Elektray Alfacondisminuciones  igual que lacadenade restaurantes
Kimber),creemosqueengenerallas de 94.2,92.2,35y29.4 por ciento, Alsea, podrian ser de las emisoras
personassesobreinventariaronde respectivamente. mas afectadas en sus ganancias.
papel enel 1T20”, agregd Vector. “El mayor impacto negativo se o
CRISIS SANITARIA verareflejadoen Ios, ingresos de los 9 5. 9 /o

aeropuertos y aerolineas, dadas las

LAS ‘CONTAGIADAS restricciones de vuelos por parte
de varios paises que provocaron CAERIA
. una importante caida en el trafico - ,
En contraste conlas firmas que d iorosde alrededorde 80 E flujo operativode ASUR, lo que la
lideraran el crecimiento del e pasajEroscea rececor e colocaria como la méas afectada

por ciento enaerolineas y 90 por :
Luz y sombra
Se estima que los grupos aeroportuarios sean los mas afectados por el cierre de fronteras y
con ello la disminucion de pasajeros.
B Var% anual del EBITDA estimado para el segundo trimestre del 2020
) 19.1

ne ns 10.2 88
: . . . B #re fekre OvA  GAP ASWR
Vesta Gruma Walmex Bimbo Kimberly
-29.4
-35.0
-92.2
100 942 959
< — :
VESTA 7 Walmart < (Fi50) swweeren alfa
Fuente: EL FINANCIERD CON DATOS DE BARCLAYS, BANORTE, VECTOR, INTERCAM, BLACK WALLSTREET, VE POR MAS, LA BMV' Y CASAS DE BOLSA
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Caida histoérica

La baja de 14.6% para flujo operativo del 2T20 es al
menos la mas pronunciada desde el 2012,
® Var% anual del IPC de la BMV por trimestre
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