
LAS 5 EMPRESAS
QUE NO SE
CONTAGIARON

Son las emisoras que en 2T20
tuvieron flujos positivos y sortearon
el impacto de Covid 19

MERCADO BURSATIL

5 emisoras del IPC que
tomaron sanadistancia
del impacto del Covid 19
Se vacunan contra malos resultados Peñoles Cuervo lEnova Bimbo y Gruma

Perdieron los grupos
aeroportuarias OMA
ASUR GAP junto con
Carso y Alfa

RAFAEL MEJlA
rmejia g elfinanciero com mx

Durante el segundo trimestre de
este año las empresas que integran
lamuestra del indicador líder S P
BMVIPC de la BMVreportaron un
desplome de 59 4 por ciento anual
en sus ganancias netasyel peordes
empeño en siete años en su flujo
operativo EBITDA que cayó 7 por
ciento anual debido al impacto
ocasionado por la suspensión de
actividades esenciales y la Jorna
da de Sana Distancia que obligó a
los mexicanos a mantenerse en sus

hogares
Durante el segundo trimestre del

año el consolidado de las 35 firmas
élite de la BMVrevela que sus ingre
sos cayeron 2 7 por ciento Además
al excluirlos bancos de la muestra

las bajas fueron de 2 9 8 3 y65 por
ciento en ingresos EBITDAyutili
dad neta respectivamente

Las 5 firmas que lograron tomar
una sana distancia del impacto del
coronavirus en su flujo operativo
EBITDA fueron Peñoles con un

alza de 76 3 por ciento seguido por

José Cuervo con 69 3 por ciento
IEnova con 35 9 por ciento Bimbo
con un crecimiento 29 2 por ciento
y por último Gruma que tuvo un
incremento de 26 6 por ciento en
todos los casos en su comparación
con el segundo trimestre de 2019

Expertos explicaron que los re
sultados financieros fueron impac
tados principalmente por el tipo
de cambio del peso frente al dólar
ya que la moneda nacional se de
preció casi 22 por ciento durante
el segundo trimestre además del
visible el daño del Covid 19 que orí
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lio al cierre temporal de actividades
no esenciales con daños directos a
aerolíneas grupos aeroportuarios
departamentales comercios res
taurantes y constructoras

Tal como habíamos previsto
empresas de consumo ysobre todo
aquellas con ingresos
en dólares presentaron
desempeños positivos
mientras que los sectores
de aeropuertos departa
mentales yrestaurantes
enfrentaron fuertes pre
siones comentó en un
análisis Juan Carlos Mi
nero director de inver
siones de BlackWallstreet Capital

En el caso de Peñoles Alejandra
Vargas analista de Ve por Más
destacó que la acciones que tomó
la minera lograron aminorar el im
pacto de la crisis al recortar costos
suspender de forma indefinida sus
minas de zinc enMaderoyde cobre
el Milpillas además de ajustar gas
tos e inversiones

Por su parte analistas de Bar
clays destacaron que las ventas de
Cuervo fueron mejores a las espe
radas poruna mayor participación
de Estados Unidos en los ingresos y
una reducción engastos publicidad
marketingy promoción

En tanto para IEnova
Marissa Garza directo
ra de análisis bursátil de

Banorte destacó que la
emisora se mostró defen
siva ante el difícil entor

no actual gracias a que

su negocio se encuentra
dolarizado y cuenta con
una estructura de con

tratos de base firme

En tanto Monex consideró enun
análisis que los buenos resultados
de Bimbo fueron principalmente
por un volumen de ventas positivo
en todos los territorios principal
mente enEstados Unidos yunefecto
del tipo de cambio enlos resultados

ElEBITDAcreció como resultado

delmejor desempeño envolumeny
mayores precios que mejoró elmar
genbruto así como el resultado de
eficiencias en gastos dijo Marisol
Huerta analista de Ve por Más
EMISORAS CONTAGIADAS

En contraste con las 5 firmas inte

grantes del S P BMVIPC que más
incrementaron su EBITDA las 5
que se contagiaron en el trimestre
fueron Grupo Aeroportuario del
Centro Norte OMA Grupo Ae
roportuario del Sureste ASUR
Grupo Aeroportuario del Pacífico
GAP Grupo Carso yAlfa que tu

vieron disminuciones de 98 3 98 1
94 4 64 3 y 53 4 por ciento anual
respectivamente

Marco Montañez analistadeVec
tor dijo que pese al panorama que
enfrentaron los grupos aeroportua
rios este trimestre los resultados
que presentaron fueron mejores a
las expectativas en algunos rubros

En cuanto a ingresos de OMA
ASURyGAP excluyendo el rubro
de ingresos por construcción los
resultados fueron mejores a nues

tras expectativas particularmente
en lo que respecta a los ingresos no
aeronáuticos en donde incluso el
indicador de ingresos no aeronáu
ticos en su mayor medida proce
dente de actividades comerciales
porpasajero registró aumentosres
pecto al año anterior En términos
de la rentabilidad debido al mejor
desempeño en los ingresos como
comenté también el EBITDA fue
mejor a nuestros estimados co
mentó Montañez

Por su parte Grupo Carso dijo
en su reporte que presentó una
importante disminución a nivel
de Ingresos y EBITDA principal
mente por el negocio de Sanborns
que suspendió actividades por la
pandemia del Covid 19

Alfa finalizó el trimestre conuna

disminución del 13 1 por ciento en
Ingresos porpresiones en todas sus
subsidiarias como consecuencia
de las medidas de confinamiento
restricciones en operaciones y un
entorno económico incierto dijo
en su reporte Alejandra Vargas
analista de Ve por Más

Empresas de
consumoy sobre
todo aquellas
con ingresos en
dólares presentaron
desempeños
positivos
JUAN CARLOS MINERO
Director de Black W s lsueet Capital
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