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Pefioles, Cuervo, Bimbo, Gruma, ademas de [Enova tendran
los mayores incrementos anuales en flujo operativo [EBITDA]

ASUR, OMA, GAP,
Alseay Liverpool
tendrian los peores
desempeiios

' REPORTES BMV

RAFAEL MEJIA
rmejia@elfinanciero.commx

El pasado 15 dejulio Kimberly Clark
de México inaugurd la temporada
de reportes del tercer trimestre de
2020yestasemanatocardel turno
a firmas como: América Mévil, Alfa,
Bimbo, Alseay otrasintegrantesde
la muestra del indice de Precios y
Cotizaciones dela Bolsa Mexicana
de Valores (S&P/BMVIPC).
Elsondeo de EL FINANCIERO con
los estimados de ocho casasde bolsa:
Barclays, Banorte, CI Banco, Mo-
nex, Vector, Ve por Mas e Intercam,
revel6 que los corporativos que in-
tegranelindicadorliderdelaBMV,
~3r.considerar bancos, reportaran
moderadas alzas anuales de 1.7,
0.9y 4.6 por ciento en ventas, flujo
operativo (EBITDA) y utilidad neta,
respectivamente.

Lo anterior apunta a una recu-
peracion en el flujo operativo de
lasempresas que integran el S&P/
BMVIPC, luegode sufrirunacaida
de8.3 por ciento durante el segundo
trimestre del 2020.

Segun losexpertos, las 5 emisoras
que tendran las mayores alzas en

flujo operativo (EBITDA) del tercer
trimestre serdn: Pefioles con 54.2
por ciento, Cuervo con 38.7 por cien-
to, Bimbo con 24.8 por ciento, Gru-
ma con 19 por ciento y finalmente
IEnova con 12.2 por ciento.

Analistas explicaron que aun
cuando el entorno continda muy
retador por elimpacto de la pande-
mia del coronavirus, la mayoria de
lasempresas ya comenzaronadejar
atras el impacto mds importante
€n sus operaciones y empezaron a
reflejarel inicio de larecuperacidn.

“Durante el trimestre observa-
mosunareapertura paulatinaymo-
derada de diferentes actividades
econdmicas, tanto en la parte local
como internacional, conforme se
fueron flexibilizando las medidas
de confinamiento provocadas por
el Covid19, apoyando la recupera-
cién de algunas empresasrespecto
al trimestre inmediato anterior”,
aseverden entrevista Carlos Gonz4-
lez, director de analisis econdmico,

cambiario y burséatil de Monex.
“Lo mds importante radica en
lograr definir qué tan rapida o sos-
tenible es la recuperacion, de cara
aun cuarto trimestre todavia débil
y 2021 con menor espacio de esti-
mulos y riesgos idiosincraticos”,
afiadieron analistas de Banorte.
En el caso de Pefioles, cabe des-
tacar que el precio del oro se incre-
ment647.2 por cientoyeldelaplata

aument6 62.8 por ciento.
“Adicionalmente, consideramos
que el resultado (de Pefioles) se ha-
bria visto acotado por la estrategia
de cobertura de los precios de los
metales que sigue la empresa”, an-
ticip6 en un reporte Vector.
Benjamin Theurer, analista de
Barclays, apunto que para Cuervo

se espera un fuerte crecimiento en
los vohimenes de venta en Estados
Unidos, a pesar de que en México
todavia enfrenta una mayor expo-
sicién a los impactos de las restric-
ciones sociales por el Covid.

ParaBimbo, Barclaysanticipden
un reporte que se esperan resulta-
dosbuenos, “impulsados principal-
mente por fuertes resultados en la
region de Norteamérica. En México
esperamos alguna debilidad, con
ventas ligeramente contrayéndose”,
refirié el banco.

Otrafirmaquese verafavorecida
por sus ventas en Estados Unidos
sera Gruma, pues analistas apun-
taron que continda la mejoraen el
canal minorista, lo que compensé
el cierre o las bajas ventas de los

restaurantes durante la pandemia.

En tanto que paralEnova, Ve por
Mads anticip6 buenos resultados
producto de mejores volumenes y
precios, principalmente por esta-
cionalidad, y el continuo impulso
delosnegocios conjuntos, “aunque
el decremento en el precio del gas
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podria afectar resultados”, refirié
en un analisis Alejandra Vargas,
analista de Ve por Mas.

SIGUEN ‘ENFERMAS’

En contraste con las firmas que li-
deraran el crecimiento del EBITDA,
las 5 del S&P/BMV IPC que segun
los analistas tendrén el desempefio
mdsdébil del tercer cuartode 2020
seran los grupos aeroportuarios
del Sureste (ASUR), Centro Norte
(OMA), del Pacifico (GAP), la ope-
radora de restaurantes Alseayla
departamental Liverpool con caidas
de 70.6, 65.6, 58.7,53.4y 50.5 por
ciento, respectivamente.

“Dentro de los grupos aeropor-
tuarios, ASUR se verd afectada por
supresenciaen Colombiaysuexpo-
sicién a pasajeros internacionales;

———

mientrasque GAP serd el grupo ae-
roportuario que reporte de manera
mas defensiva”, sefialé en su analisis
Intercam.

Mientrasque paraOMA, analistas
deBanorte sefialaron que el trifico
de pasajeros siguit afectado por la
menor demanda de viajes por la
pandemia, aunque prevén una re-
cuperacion enlos préximos meses.

“Losresultados de Alsea mostra-
rian un mejor desempefio respecto
al trimestre previo, pero seguiran
bajo presién por laaperturalimitada
que mantienen sus unidades. (...) Los
resultados se verian amortiguados
por las eficiencias en gastos que ha
ejecutado laempresa”, dijo Marisol
Huerta, analista de Ve por Més.

Para analistas de Vector, aunque
Liverpool muestre una recupera-

cién secuencial por la apertura de
sus tiendas, atin esperan una con-
traccién en ventas, un deterioro
de la cartera de crédito y una im-
posibilidad de reducir los gastos
corporativos.

1.7%

AUMENTO
Se preve un alza para lasventas en
el 3120 delindicador S&P/BMV IPC

0.9%

CRECERA
Se esperaun alzade 0.9% parael
EBITDA de la muestra S&P/BMV IPC

Ganadoras y perdedoras

El bajo flujo de pasajeros seguira impactando en los resultados financieros de los grupos
seroportuarios que cotizan en la BMV durante el 3T20.

B Var% anual estimada para el EBITDA del tercer trimestre del 2020

'Sintomas’ de recuperacion
Analistas coinciden que aungue el entorno alin es
retador, las empresas empezaran a reflejar el inicio
de la recuperacion economica

® Var¥% anual del EBITDA del S&P/BMV IPC
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