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Consumo frecuente:
inmune a la pandemia

as empresas que fendrén mejores resultados son aquellas que infegren ingresos en
délares, ya que el tipo de cambio promedio del frimestre ($22.0972) es mayor ol fipo

_ de ;ombio prome_diorde| 3T1Q_($1Q.337é). |

Algunas emisoras del sector consumo han
reportado resultados al 3720, entre las que
destacan el caso de Grupo Bimbo, que pre-
sentd ur excelente reporte de resuttados, con
un Incremento en venlas netas de 4.6% a/a,
derivado de un incremento en volumen y un
impactc posiivo por la depreciacién del pe-
so frente ol dolar en la regién de Norteamé
rica, asi como el incremento en ventas en tor
das las regiones.

Todos los margeres preseniacos (bruto,
operativo, EBITDA y neto} se expandieron,
tanto en el comparativo aficafio como fri-
mestretrimestre; de igual ferma lograron redur
cir su nivel de apalancariento {deuda nefa
a EBITDA) de 2.6x, registrada en ei 21720,
a 2.2x, lo anterior como uno de los objeti
vos de la emisora por reducir su rivel de
apclarcamierio.

Incrementaron la guic de resuliados pera
2020, en donde se espera un crecimierio
en ventas nefas entre el 10y 15%, superior
al 1% de crecimierto en ventas reporiado en
2019; un incremento en EBITDA ajusiaco de
entre 15y 20%, mayor al 5.4% pera 2019;
un nivel de CAPEX anual entre 550y 600 mi-
llones de délares.

Ora empresa del sector constmoe que re-
pord fue Kimberdy Clark de México, preserr
rando un buen reporte rmestral con un incre-
mento en venias de 6.7% a/c, superior &
restros esiimados. Lo an‘erior derivado de
tn crecimiento en volumen de venta de 7%,
mienfras cue el precioy o mezcia de vertas
permanecieron similares al 3T19.

Durante la llomada de resufiados, la admi-
nistracion comentd que esperan que el 4T20
sea muy similar ol kimestre en cuestion, ¢ per
sar de los retos actuales como incertidumbre

en ko economic, un ayor encarecimiento de
la moneda, lo que irplica un menor gasto

por hogar.

Se esperan presiores en el margen EBIT-
DA parc el 4T20y 1721, esto vor una alla
base comroparctiva y las dficuiiodes que emar
ner de no confroler la panderria, oor lo que
a sstategic de la companiia para marvener
el margen EBITDA en ur rango de 25-27%
es ser mds agresivos en e; programra de re-
cuccién de costos, asi como un mayor com
trol de gastos operafivos.

Grupe Ldla es orra de las emisoras que
cresentaron restliados, con un incremento en
venias retas de 9.2% a/a, eso derivado de
unc mejora en los volémenes de México y
Brasil, lo anterior por un mayer consumo en
casay por el aumento en precios por ercima
de la inflacion. Destaca que fodas ks regio-
nes en dorde se fiene presencia incremen-
faron sus ventcs en el comparativo ancano,
asi como fodos los segmentos de negocios
(leche, derivades, bebidas y oires, materic

prim y ofros}. Los mérgenes siguen con lo
tendercia de expansién imestre ¢ fimestre.
la administracion comentd en lemada de
resuliados que los problemas de equilibrio en-
fre oferta y demanda de México ya no har
bian afectado la operacién como en times-
fres anteriores, por lo que, de cortinuar con
esa fendencia, podriamos ver una expansion
afioafio del margen bruto en el 4T20.
Grupo Herdez presenié un incrementc en
ventas netas de 4.5% a/a, imptlsades por
buenos resuitados en el segmento de Conser-
vas y Exporfaciones, mienfras que Congelar
dos contindc padeciendo por la movilicad

del presente afio.

restringida y de seguir csf a sivacion de la
pandemia, no podriamos chservar un recu-
oeracién hacia la mitad de 2021,

En Arca Confinentai {AC), el embotellador
mds rentable en México, esperamos un re-
porte favorable considerando la coyunture
cctual de recesién econémica ocasicnade
por ko emergercia, asi como la nueva cues
fién del sfiquetado nutimertat, que pedria
comprometer el crecimiento ce las venias ne-
fas; ko 7azén: ka capacidad que fiere la emi-
scra para ke sjecucion de precios en situacior
res econémicas adversas.

Y, de igual forma, para Gruma esperames
rasuladios favorables y expansiones en mar-
genes, ya que ka emisora no ha cambiado la
guic ofrecica al piblico inversionista @ ori
cipios de afio, la cual incluye en el consolr
dado una expansidn de margen EBITDA err
e 30y 40 punics base, que consideramos
imporarte pese ¢ las circunstancias achales
en ks economifc.

las empresas que teridrdén mejores resulicr
dos son aguellas cue integren ingresos en dé&
lares, ya que el fipo de cambio promedio del
fimestre [22.0972 pesos| es mayor al ipo
de cambio promedio del 3T19 {19.3376
unidades).
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: por délar, fue el -
tipo de cambio que
l() } } se registro en el
e Fe fercer trimesire del
PESOS afo pasado.
- [
La depreciacién del peso ayudard
a que algunas empresas presenten
buenos resultados. o:: eriores ocs
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