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EXPANSION

Recortan30%en
promediosuCapex
de2020firmasde

consumo por Covid

Soriana, Liverpool, Alsea, Arca Continental, Chedraui y
Sanborns disminuyeron entre 40 v hasta 55% sus inversiones

En cambio, Lala,
Herdez, Cuervoy
Gruma lo aumentaron
entre 22y 98.5%

ALEJANDRA RODRIGUEZ
mrodriguezg@elfinanciero.com.mx

En México, 16 de las 23 emisoras
de consumo que cotizan en la Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV)
como Sanborns, Chedraui, Arca
Continental, Alsea, Liverpool y So-
riana redujeron 30 por ciento en
promedio su inversién en capital
(Capex) para este afio, afectados
por la pandemia del coronavirus,
que provoco caidas en sus ingre-
sosy desaceleracmn ensuritmode
expansion.

“Estasbajas en lasinversionesdel
Capexrespondenalanecesidad que
tienen las empresasde preservarsu
liquidez, noinvierten no porque no
quieran, quieren preservar liquidez
en sus balances derivado de la si-
tuacién de incertidumbre que hay,
producto de la pandemia”, apunté
Marco Montaiez, subdirector de
anglisisde Vector.

Posponer lanzamientos de nue-
vos productos, frenar expansiones
y aplicar eficiencias enlogistica son
algunas de las acciones que imple-
mentaron algunas empresas.

Laemisoraque cerrard el afio con
unmayor ajuste es Sanborns conun

Capex de 400 millones de pesos, lo
que significarfa un recorte de 55.3
por ciento comparado con loejercido
en 2019.

“Desde hace algunos afios la
compafiia no ha logrado que las
ventas mismas tiendas repunten, y
en donde probablemente ha tenido
lamayor afectacién esde las ventas
en linea, hace sentido que no estén
realizando inversiones para apertu-

radetiendas, hastaque la compaiifa
noveaunamejoraen el crecimiento
orgdnico”, explic6 Verdnica Uribe,
analista especializada en consumo.

Entiendas departamentales, El
Puerto de Liverpool recortd su in-
version para este afio en 41.6 por
ciento y Palacio de Hierro lo hizo
en 37.5 por ciento.

“Lamayoria cuando anunci6 que
estaba deteniendo sus planes o fre-
nandolos detallé que era por liqui-
dez, Liverpool en especificosisefiald
que era para preservar la liquidez,
mientras que, en otros casos como
lasaperturas de tiendas de autoser-
vicio como Walmarty Chedraui, se
debié mas acerraron dependencias
que les tenfan que dar permisosy
por eso no estaban realizando las
aperturas que tenian planeadas”,
indic6 Marisol Huerta, analista de
Ve Por Mas.

Enel caso delos autoservicios, to-
daslascadenasdisminuyeronsu Ca-

pex, pese aque son las que mejores
desempefios enventascomparables
presentaron durante el afio.

Chedraui es la que mas bajé su
inversién en 48.7 por ciento com-
parado con el 2019; seguida de
Soriana con una baja de 40.4 por
ciento; LaComer con 32.2 porciento,
y finalmente Walmart que recorté
su Capexen 12.5 por ciento.

“El dinamismo para construir
nuevas tiendas no es el mismo bajo
lanuevanormalidad; ademés, mu-
chascadenas prefirieron ser cautas
encuantoal gastode su capital dada
laincertidumbre econémicaque se
generoacausadelacrisissanitaria”,
refirié Jeronimo Cobidn, analista
de Actinver.

Otro caso fue Femsa que sufrié
estragos en las tiendas Oxxo'y las
estaciones de servicio Oxxo Gas por
la baja movilidad del ‘Quédate en
Casa’, motivo por el que frend su

expansion e incluso cerré més de
100 sucursales.

Deigual forma se vieron afectados
lostestaurantesy cafeterfas de Alsea
y CMR, que cerraron sucursales,
pues la operacién por delivery no
fue apta para todas las locaciones,
con lo que anunciaron que reduci-
ranen46.9y11.6 por ciento anual,
respectivamente, su Capex.

Porsuparte, empresasde alimen-
tosy bebidas ademads de adaptarse
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alnuevoetiquetadode advertencia destacan Gruma, Cuervo, Herdez inviertemdsparaaumentarcapaci- inversionde
ajustaronsuinversiénparaesteafio, y Lala que aumentaron 33.9 por daddeplantassobretodoenEstados ~ esteafio.
comoArcaContinental quecortara cientoen promedio suCapexpara Unidosantelacreciente demanda”,
48.1porcientodesuinversiénpara el cierre de este afio. afirmé Marcela Mufioz, subdirecto- 7
este afio; KOF que ajustard 18 por ~ LalidereninversionesGrumaque rade andlisis de Vector.
ciento a la baja su inversién; Culti- ~elevariasu inversién en aproxima- S
va con una baja de 13.6 por ciento  damente 98.5 por ciento comparado 1 6
y Bimbo con un ajuste de 11.8 por  conel 2019, seguido deladuefiade DE
ciento. TequilaCuervo, Becle,conalzadel — Las 23 emisoras
71.7 por ciento, y Herdez con DE deconsumo
GRUMA Y BECLE LAS QUE CRECEN 32.6 por ciento. Las 23 emisoras que cotizan
Dellado contrario, sélosietedelas ~ “Estas empresas estan de consumo enlaBmv
23 emisoras de consumo que coti- bajo circunstancias muy par- que cotizan aumentaron
zanenlaBolsaMexicanade Valores ticulares, muchas de sus inver- enlaBMV suCapex para
(BMV) aumentaron su inversion ~ siones van hacia sus operaciones  redujeronsu este 2020.
parael cierre del afio, entre ellas  enelextranjero, como Gruma, que '
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‘Poco apetito’

Segun un sondeo de E! Financiero, 23 empresas de
consumo de la BMV tendran un Capex de 106 mil 455
mdp, una baja de 16% respecto a 2019.
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