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Hacia el arranque del 2021, y ante una recuperación económica se podría ver un

mayor apetito por emisoras de sectores más sensibles al ciclo económico

P
ese a ser un año de crisis global ante la pandemia del

coronavirus, en 2020 hubo empresas que lograron tener

un buen rendimiento en la Bolsa Mexicana de Valores,

siendo las mineras uno de los sectores más favorecidos.

En entrevista con El Horizonte, Luis Alfonso Alvarado, especialista en

mercado de capitales de Banco Base, adelantó que en el rendimiento

acumulado en el año, Peñoles, Grupo México, Telesites y Cemex son

quienes se colocan a la punta con rendimientos al alza de

79.08%,63.88%, 59.29% y 49.15 por ciento.
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"Cemex tuvo un muy buen reporte financiero en el tercer trimestre,

sorprendió al alza y rápidamente ajustaron las recomendaciones las

principales casas de bolsa; sorprendieron las ventas de costales al

menudeo lo que deja mejores márgenes, y también tuvo un repunte

de sus ventas en Estados Unidos, que a su vez, como son en dólares,

con un tipo de cambio elevado o peso depreciado hay un efecto

cambiario positivo", explicó 

Agregó que otra de las emisoras regias con buen rendimiento fue

Gruma, con 22.08% en el acumulado de 2020.

"Gruma es una empresa de consumo básico lo que es resistente a

una recesión; se mantuvieron estables sus ventas, siguieron

mostrando crecimientos sólidos y también tiene un efecto cambiario

importante ya que la mayoría de sus ingresos vienen en dólares",

resaltó

Aunado a ello mencionó que hay otras que en el acumulado desde

noviembre a la fecha muestran signos de recuperación importantes.

En esta lista destacan Gentera, con un 98.80%, Banco del Bajío con

56.39%, Grupo Carso con 49.47%, Alsea con 48.38% y Grupo México

con 40.70 por ciento.

"Las mineras son las de mejor desempeño en términos de IPC y tiene

sentido porque sus ingresos dependen mucho de los precios de

materias primas en mercados internacionales y estos se vieron

favorecidos principalmente por el aumento en la liquidez lo que

debilita al dólar frente a sus cruces", comentó.

Anticipó que hacia el arranque del 2021, y ante una recuperación

económica, se podría ver un mayor apetito por emisoras que

p j
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corresponden a sectores más sensibles al ciclo económico.

Mejor rendimiento en BMV en 2020

Industrias Peñoles    79.08%

Grupo México           63.88%

Telesites           59.29%

Cemex          49.15%

Becle                        43.63%

Qualitas Controladora            32.39%

Grupo Bimbo          24.75%

Gruma          22.08%

Grupo Cementos Chihuahua 17.36%

Corporativa Inmobiliaria Vesta 16.53%

Rendimiento acumulado desde noviembre

Gentera | 98.80%

Banco del Bajío 56.39%

Grupo Carso 49.47%

Alsea 48.38%

Grupo Mexico 40.70%

Grupo Aeroportuario Centro Norte (OMA) 36.96%

Grupo Aeroportuario del Surteste  36.77%

Fomento Económico Mexicano(Femsa) 36.47%

Grupo Aeroportuario del Pacífico 32.27%

Grupo Financiero Inbursa 30.81%

Fuente: Análisis Banco Base
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