16/3/2021 JPMorgan reduz exposi¢éo ao Brasil de overweight para neutro em seu portfélio na América Latina; México é elevado
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Cambio de posicion

JPMorgan reduce la exposicion a Brasil de
sobreponderada a neutral en su cartera en
América Latina; México es alto

Los estrategas ven una alta volatilidad debido al inicio prematuro del debate
presidencial de 2022 y al empeoramiento de la inflacidn y la dinamica del empleo
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16/3/2021 JPMorgan reduz exposi¢éo ao Brasil de overweight para neutro em seu portfélio na América Latina; México é elevado
SAO PAULO - El banco JPMorgan redujo la exposicidn en acciones brasilenas de
sobreponderada (por encima del promedio del mercado) a neutral en su cartera
latinoamericana, al tiempo que aumentd la exposicidon en México a la
sobreponderacion.

“Si bien reconocemos que los activos se negocian en relacion con multiplos bajos
y que pueden negociarse por encima de los niveles a medida que aumenta el
ritmo de vacunacioén, no tenemos una opinion soélida sobre una recomendacion
direccional, considerando la alta volatilidad esperada en el futuro debido a
Arranque prematuro del debate presidencial de 2022 y con el agravamiento de la
inflacidon y la dinamica del empleo, esta ultima por la escalada de la pandemia ”,
afirman los estrategas del banco.

Ademas, los tres catalizadores de corto plazo que el banco identifico luego de los
recientes eventos con Petrobras ( PETR3, PETR4 ) - para una mayor interferencia
politica con la salida de Roberto Castello Branco del cargo - se han desarrollado
en diferentes niveles: vacunas (en progreso como se esperaba). ), reformas
(diluidas, con dudas sobre avances futuros) y real mas fuerte (que se observara
en cuanto comience el ciclo de altas tasas de interés, probablemente el
miércoles con un aumento de 50 puntos basicos en la Selic, a 2.5% anual) .
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JP redujo su exposicion en Petrobras e [tausa ( ITSA4 ), al tiempo que aumento
su exposicion en dos acciones mexicanas, GCCy Gruma.

Segun los estrategas, las recientes revisiones alcistas del banco al PIB de Estados
Unidos (se espera gue aumente un 6.2%) son un buen augurio para México (se
espera gue aumente la actividad econédmica en un 5.6%, con un sesgo alto).

Es probable que el estimulo fiscal estadounidense termine generando mayores
remesas a México (que aumentaron un 11% en 2020, alcanzando el 3.8% del PIB) y
un sélido desempeno de las exportaciones y la producciéon industrial. Ademas,
los estrategas destacan politicas fiscales y monetarias relativamente sélidas (JP
espera tasas estables en 2021), junto con un EE. UU. Mas fuerte, deberian
mantener al peso mexicano en niveles estables, a pesar de que el ddlar sigue
fuerte y los impactos de la pandemia.

El délar mas alto tiende a reducir el atractivo de paises con beta mas alta, como

Brasil, que fue la base de la rebaja de Brasil en la cartera emergente, evalua
JPMorgan.
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16/3/2021 JPMorgan reduz exposi¢éo ao Brasil de overweight para neutro em seu portfélio na América Latina; México é elevado
“El riesgo politico, que siempre es un tema que atormenta nuestra vision de
México, es innegable que esta presente en practicamente todos los paises de la
region. Si bien Chile fue considerado para una posible actualizacién, pensamos
gue el mercado esta en un buen nivel en el pais ", destacan. Asi, las
recomendaciones para Latinoamérica son sobreponderadas para México,
neutrales en Brasil y Chile e infraponderadas (exposicion por debajo del
promedio) para Peru, Colombia y Argentina.

Ha ganado un curso de accién 100% en linea y en vivo. Durante 4 clases, André Moraes
explica como sacaria ganancias en la bolsa de valores para comenzar hoy. jHaga clic aqui para
verlo!
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Mas logo o México? Daquele comunista, o famoso AMLO, que reduziu o seu salario em 60%. Esse
JPMorgan também deve ser um comunista e adorador do Soros. Minto! Minto! Minto!
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Braskem aumentara su capacidad de produccién de plastico verde Quien compra “cosas de Petrobras” esta mejor asustado, dice Lula

https://www.infomoney.com.br/mercados/jpmorgan-rebaixa-exposicao-no-brasil-de-overweight-para-neutro-em-seu-portfolio-na-america-latina-mexico-e-elevado/ 3/5


https://www.infomoney.com.br/economia/
https://www.infomoney.com.br/mercados/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/acoes/
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/america-latina/
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/brasil/
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/jp-morgan/
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/mexico/
https://lp.infomoney.com.br/curso-gratuito-hora-acao-202103-inscricao?ifm=IM-INVL-MTR-MET-X-20210312-OP-X-X-X&utm_source=infomoney&utm_campaign=MET20210312&cid=undefined
https://www.facebook.com/joase.silva.71
https://www.facebook.com/joase.silva.71
https://www.infomoney.com.br/mercados/jpmorgan-rebaixa-exposicao-no-brasil-de-overweight-para-neutro-em-seu-portfolio-na-america-latina-mexico-e-elevado/?fb_comment_id=3795137840578244_3796149697143725
https://developers.facebook.com/products/social-plugins/comments/?utm_campaign=social_plugins&utm_medium=offsite_pages&utm_source=comments_plugin
https://www.facebook.com/betsymaes
https://www.outbrain.com/what-is/default/pt
https://www.infomoney.com.br/consumo/braskem-aumentara-sua-capacidade-de-producao-de-plastico-verde-a-partir-de-2022/?utm_source=infomoney&utm_medium=outbrain&utm_campaign=recomendador&obOrigUrl=true
https://www.infomoney.com.br/mercados/quem-estiver-comprando-coisas-da-petrobras-deve-ficar-com-medo-diz-lula/?obOrigUrl=true

