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Reactivacion y vacunas causan
reacomodo en mercado bursatil

Capitales. £l intercambio de valores se esta enfocando hacia la nueva realidad; “se
ve la luz al final del tinel’, sefiala Benjamin Souza, estratega para AL de BlackRock
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SILVIA RODRIGUEZ
CIUDAD DEMEXICO

Apesardeque 2020 fueun afode
altavolatilidad, el mercado de va-
loreslogrd unincremento impor-
tante en el volumen operadoylos
Exchange Traded Funds (ETF) —
conjunto de activos que cotizaen
labolsa de valores— fuerondelos
instrumentos mas demandados;
sin embargo, para 2021 las pers-
pectivas no son iguales, pues se
esta dando un reacomodo de por-
tafolios gracias alarecuperacion
econdmicayal procesodevacuna-
cién contrael covid-19.

En entrevista con MILENIO,
Benjamin Souza, estrategade Ren-
taFijadeiSharesde BlackRockpa-
ra América Latina, refirié que en
2021 estacambiandounpocolafo-
tografia porunarazén fundamen-
tal: elmercadoestaviendo haciala
recuperaciontraselchoqueecond-
micoporlapandemia.

“El mercado esta tratando de
enfocarseaestanuevarealidadque
representala recuperacion. Enlo
quevadelafioloquepuedodecires
quelosflujosmasfuertessonhacia
cosas amplias, que son de alta cali-
dad crediticia, que tipicamenteson
multiactivos”, sefial6 Souza.

En 2020, el mercado de capita-
lesdelaBolsaMexicanade Valores

(BMV)crecié 21.2 porcientoenel
valor del importe operado. Del to-
tal, 48.3 por ciento correspondiG a
valores del mercado domésticoy
5L.6porcientoal Sistema Interna-
cional de Cotizaciones (SIC). Siete
delos diez valores mas operados
fuerondelmercadolocal, mientras
quetresfuerondel SIC.

Tras los altibajos del afio pa-
sado, el estratega de BlackRock
ve un esfuerzo masivo de vacu-
nacién contra el covidy con ello
laluzal final del tiinel, pues ape-
sar de que unos paises lo estan
haciendo mas rapido que otros,
todosvan enlamisma direccion.

Souza explicé que a escala glo-
bal hay 29 billones de délares de
flujos hacialos ETF de renta fija;
delos cuales, 9 billones van hacia
inflaci6n, pues el mercado estd es-
perando unarecuperaciony ma-
yor presion inflacionaria ante el
aumentoen las previsiones de cre-
cimiento para Estados Unidos, lo
queimplicaunamayordemanda.

ElIndice de PreciosyCotizacio-
nesdelaBMV cerr6 2020 enterre-
nopositivo, conun alzade 1.21 por
ciento. Al interior, destacaron las
ganancias de algunas emisoras

cuyos ingresos provienen del ex-
tranjero y en délares, como Pe-

fioles (69.91 por ciento), Grupo
Méxica (62.21), Cemex (45.06) y
Gruma (22.05 por ciento).

En contraste, las empresas
con peor desempefio fueron las
que concentran sus ingresos en
el pais y fueron afectadas porla
contingencia,como Gentera (con
unacaidade 5003 por ciento), Al-

sea (-48.04 por ciento), Televisa
(-26.21), Liverpool (-25.59) yCoca-
ColaFemsa(-20.34 porciento).

Souzaindicd que el espiritude
los inversionistas cambid y ante
un escenario de recuperaciony
mayorinflacion, lagenteestaven-
diendoposicionesenlosbonosdel
Tesorode EU, loqueelevalastasas
deinterés.

“Todo pintabien paralarecu-
peracion. Habra segmentos que
sevan abeneficiar mas del creci-
miento que porel incrementodel
costodefinanciamiento”. mees

A escalaglobal

hay 29 billones
dedolaresde
flujos en fondos de
inversion cotizados
derenta fija
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Pisoderemates dela BMV, cuyo principal indice cerrd 2020 conun alza de 1.21%. ARACELI LOPEZ
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