
Reactivación y vacunas causan
reacomodo en mercado bursátil
Capitales El intercambio de valores se está enfocando hacia la nueva realidad se
ve la luz al final del túnel señala Benjamín Souza estratega para AL de BlackRock
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Apesarde que 2020fueun año de
altavolatilidad el mercado deva
lores logró un incremento impor
tante en elvolumen operadoylos
Exchange TradedFunds ETF
conjunto de activos que cotiza en
labolsadevalores fueron de los

instrumentos más demandados
sin embargo para 2021 las pers
pectivas no son iguales pues se
está dando un reacomodo de por
tafolios gracias a la recuperación
económicayalprocesodevacuna
cióncontraelcovid 19

En entrevista con MILENIO
BenjaminSouza estrategadeRen
taFijade iSharesdeBlackRockpa
raAmérica Latina refirió que en
2021estácambiandounpocolafo
tografíaporuñarazónftmdamen
taL elmercado estáviendohaciala
recuperacióntraselchoqueeconó
micoporlapandemia

El mercado está tratando de

enfocarseaestanuevarealidadque
representa la recuperación En lo
quevadelañoloquepuedodecires
quelosflujos más fuertes sonhacia
cosas amplias que son de alta cali
dadcrediticia quetípicamenteson
multiactivos señalóSouza

En 2020 el mercado de capita
les delaBolsaMexicanadeValores

BMV creció 21 2porciento enel
valordel importe operado Delto
tal 48 3 porciento correspondió a
valores del mercado doméstico y
5L6porciento al SistemaInterna
cional de Cotizaciones SIC Siete
de los diez valores más operados
fuerondelmercadolocal mientras
quetresfuerondelSIG

Tras los altibajos del año pa
sado el estratega de BlackRock
ve un esfuerzo masivo de vacu

nación contra el covid y con ello
la luz al final del túnel pues ape
sar de que unos países lo están
haciendo más rápido que otros
todosvan en lamisma dirección

Souza explicó que a escala glo
bal hay 29 billones de dólares de
flujos hacíalos ETF de renta fija
de los cuales 9 billonesvan hacia
inflación pues el mercado estáes
perando una recuperaciónyma
yor presión inflacionaria ante el
aumentoenlasprevisiones decre
cimiento para Estados Unidos lo
que implicaunamayordemanda

ElIndicedePreciosyCotizacio
nesdelaBMVcerró2020enterre

nopositivo conun alzade 1 21 por
ciento Al interior destacaron las
ganancias de algunas emisoras
cuyos ingresos provienen del ex
tranjero y en dólares como Pe

ñoles 69 91 por ciento Grupo
México 62 21 Cemex 45 06 y
Gruma 22 05por ciento

En contraste las empresas
con peor desempeño fueron las
que concentran sus ingresos en
el país y fueron afectadas por la
contingencia comoGentera con
unacaídade5003porciento Al

sea 48 04 por ciento Televisa
26 21 Liverpool 25 59 yCoca

ColaFemsa 20 34porciento
Souza indicó que el espíritu de

los inversionistas cambió y ante
un escenario de recuperación y
mayorinflación lagenteestáven
diendoposicionesenlosbonosdel
TesorodeEU lo queelevalas tasas
de interés

Todo pintabien para la recu
peración Habrá segmentos que
se van abeneficiar más del creci

miento queporel incremento del
costo de financiamiento mm

A escala global
hay 29 billones
de dólares de
flujos en fondos de
inversión cotizados
de renta fija
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