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Imercado accionario se desarrolla
con un aumento en su nivel de vola-
tilidad, producto de la afectacién de
un entorno global, caracterizado por
el momento que vive la pandemia yla variante
Deltaconefectoshaciasectoresyempresasmas
sensibles, asicomolacondiciéndelaeconomia
de Estados Unidos, los riesgos sobre la infla-
cioén yladirectriz de laFedy confianza de in-
versionistas. Demanerainterna, laposibilidad
de unnuevo incremento enla tasa de interés
por parte de Banxico en su reunién de agosto
proximo, asi como la llegada de reportes cor-
porativos al segundotrimestre del2021.

En ese sentido, hay empresas que opinan
enrealizar un andlisis méds normalizado si se
compara el desempefio financiero versus el
segundo trimestre del 2019, como una ten-
dencia més normalizada que implica el ver-
dadero desempefio delacompafiia.

Tal es el caso, por ejemplo, de lineas aé-
reasy aeropuertos que en 2020 se vieron
fuertemente afectados por el cierre de las
economiasy sus nimeros fueron muynegati-
vos.Ahora, en 2021, sus comparativos han ge-
nerado crecimientos en casi todos los rubros,
aunqueal compararse vs el segundo trimestre
del 2019, estdn mostrando un comparativo
mds “racional y normalizado” que refleja en
momentoreal decadaunade estas empresas.

En contraparte, empresas de alimentos
que se vieron muy beneficiadas por la fuerte
demanda que tuvieron en el segundo trimes-
tre del 2020, ahora, sus comparativos vs el
mismo trimestre de este afio, reflejan ahora
“ajustes negativos” que bien podrian hablar
deundeteriorode lacompafifa. Sinembargo,
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alahora de compararse con respecto al se-
gundo trimestre del 2019, muestran un com-
parativomadsreal desu condicién financieray
tendencias crecientes que no hay que perder
devista.

Ese es el caso por ejemplo de Gruma,
cuyos datos actuales vs el segundo trimes-
tre del 2020, muestra caida en los rubros
de ventas, flujo operativo y utilidad neta,
manteniendo suvolumen de ventas. Pero al
compararlos datosvsel 2T "19, tenemos que
las ventas se incrementaron 16.2%, el flujo
operativo 16.9% yla utilidad neta 20.7%.
Laempresaregistrd ventas por $22,450 mi-
llones y flujo operativo por $3,716 millo-
nes. El tipo de cambio se ubicé al cierre del
2T 20 en $23.19 y ahora en junio, el peso
concluyo en $19.90, aprecidndose 14%. La
razén deuda neta / Ebitda se ubicéen 1.4
veces. Suprecioregistré unmaximo en $274
en agosto del 2020 y ha corregido un 21%
hasta el cierre de ayer en $214. Vale la pena
reflexionar todo esto.

ELFRACASODELAS COMPRAS
CONSOLIDADAS DEMEDICAMENTOS
Més alla de las querencias politicas y los fana-
tismos de partido, es comun pensar que las
compras de Gobierno siempre han tenido una
neblina de transparencia o de posible corrup-
cién, como prefiera pensarlo. En el caso de las
compras consolidadas de medicamentos es
claro que se ha convertido en un desorden he-
choinstitucién. Quizael cambiobruscodel que
quiso hacerel Gobierno, lollevé aineficiencias.
Lafaltade cumplimiento de un contrato con
la oficina de las Naciones Unidas para servi-
ciosparaproyectos (UNOPS) ya costalrede-
dorde 150millonesde délaresyfuetotalmente
inoperante, puesno se alcanzéniaadjudicar.
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Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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