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BMV: emisoras en la
mente de los consumidores

El equipo de andlisis de Citi subié a compra su recomen-
dacion de las acciones de Grupo Bimbo, Gruma y Kim-
berly Clark debido a una atractiva valuacion de las com-
paiiias, que ofrecen cn esta coyuntura una oportunidad
para participar porque el descuento relativo respecto al
sector deberia normalizarse en los siguientes trimestres.
También consideré mayores ventajas competitivas por
su liderazgo en el mercado, y ademas de que la pandemia
fortalecié el reconocimiento de sus respectivas marcas y,
sobretodo, la lealtad de los consumidores. Ademas, las
compaiiias aumentaron su eficiencia durante la contin-
gencia sanitaria, y al mismo tiempo lograron inversiones
significativas en los tltimos 18 meses que contribuyeron
no solo a la baja de costos, sino también fortalecer su
capacidad operativa que permitira enfrentar con éxito la
eventual recuperacion del mercado.

MEDIANO PLAZO

Benchmark, el banco de inversion que preside Richard Me-
ssina, subio el precio objetivo de las acciones de Grupo Te-
levisa, que preside Emilio Azcdrraga Jean, del9 a 2t délares,
un aumento significativo considerando que el precio objeti-
vo promedio, segin datos de la plataforma Refinitiv, se ubi-
ca ¢n13.83 dolares, un aumento potencial de 8.2% respecto
al nivel actual de cotizacién. Una de las caracteristicas del
equipo de andlisis de Benchmark es la especializacion en
sectores de mayor potencial

de crecimiento como tecno-

logia, medios y telecomuni-

caciones; biotecnologia y cui-

dado de la salud; sector de

consumo e internet de China;

y una seleccion de compafiias

industriales. De hecho, para el
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proximo 9 de septiembre el banco de inversion realizara su
conferencia anual virtual y reunién uno a uno del sector
consumo, media y entretenimiento donde Grupo Televisa
serd la tinica emisora mexicana que participard. La mejora
de las perspectivas de la compaiiia, que fueron apoyadas
por los resultados del segundo trimestre, también se refle-
jan en el precio objetivo en-pesos que apenas en mayo era
de 51.06 pesos y que actualmente es de 5610 pesos, una
apreciacion superior a 10%.

MAYOR DEMANDA

L.a recuperacién de las exportaciones hacia Estados Uni-
dos y Canada, ¢s un elemento decisivo en la mejora del
perfil crediticio de Controladora Mabe que encabeza Jos¢
Luis Berrondo, y es uno de los principales argumentos
para que Fitchs Ratings mejorara sus calificaciones de
deuda, las mismas que mantienen una perspectiva esta-
ble. Ademds de la mayor rentabilidad de sus operaciones
en Ameérica del Sur, y el lanzamiento de nuevas lineas de
productos también apoyaron lIa perspecliva. La califica-
dora destacd que este afio, las ventas de electrodomésti-
cos sumarian I3 millones de unidades, contra IL.5 millones
de unidades reportadas en 2019 y 2020, gracias a mayo-
res ventas foraneas al mercado estadounidense v cana-
diense, y un aumento de su presencia en la mayoria de
los mercados latinoamericanos.
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